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 工业化中后期与城市化的加快推进 

 与工业化进程相比，我国城镇化率从一般规律及特殊性看都相对

滞后，未来将迎来加速发展时期，2020 年、2030 年城镇化率将分

别达到 60%、70%。城镇化将为未来 20 年的经济发展提供驱动力，

经济增速 2015 年前还将维持 8%以上。工业化创造供给，城镇化

创造需求，城镇化是稳增长与调结构的平衡路径 

 城镇化加速中的产业结构变迁 

 我国产业发展将呈现区域化、结构化、阶段化特征。伴随城镇化

推进下的产业区域转移，中西部的增速较快、机会较多。产业的

发展、变迁与经济增长阶段息息相关。工业化进入中后期以及城

镇化的推进，主导产业、支柱产业将从重化工业、制造业向服务

业转换。我们预计 2015 年将迎来产业拐点，服务业/GDP 占比将

超过 50%，以服务业为代表的第三产业将经历从“先导产业→主

导产业→支柱产业”的转换，在前两阶段拥有持续高成长性。经

济发展驱动力的转换以及产业结构升级的基础条件是人均劳动收

入增速的提高，经济去房地产化以及房地产去泡沫化。从技术进

步曲线来看，在产业结构的变迁与转换过程中，传统支柱产业伴

随短周期波动与政策预期仅有阶段性、结构性、区域性机会 

 对照工业化阶段规律，服务业结构演变同样具有规律性。在工业

化后期，服务业内部结构调整加快，生产和生活服务业互动发展，

旅游业、文化产业、物流业等在向支柱产业转换中快速发展；在

后工业化时期，现代知识型服务业将崛起为主流业态 

 城镇化是产业区域转移的源动力和必要条件。 

 我国产业升级最突出的特点是产业转移呈梯度推进的态势。承接

产业转移是中西部城市实现经济跨越式发展的重要途径，而城镇

化为农民工就地就业、产业区域转移铺平道路 

风险提示： 

 社会危机导致的经济“硬着落” 

 
 
 

Tabl e_Report  

相关报告 

 

地方债危机解决方案猜想-放开地

方债&房地产政策微调 2011-7-18 

 

地方债务问题治理与我国经济增长

驱动力转换 2011-12-15 

 

地方债展期、信贷扩张与房地产政

策持续性 2012-2-28 

 

城镇化：再造一个中国—城镇化系

列专题报告之一 2012-8-3 

Table_AuthorTemp 

300 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

http://www.microbell.com


  

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 2/22 

 

Table_Header 海外宏观经济点评报告 

 

 引  言 

我国未来经济将呈现区域化、结构化特征，中西部的增速将较快，机会也

将较多；而从结构化特征来看，在城镇化加速中，我国的产业呈现出结构调整

和结构升级两大特征。所谓产业结构的调整，是指伴随着城镇化的推进，并非

所有的工业化时期的主导产业、支柱产业都会没落，而有一部分会拥有阶段性、

结构性的机会。我国经济发展驱动力的转换以及产业结构的升级是大的方向。

关键的问题是何时会发生、发生的条件是什么。2015 年我国将迎来产业拐点，

服务业/GDP 占比将超过 50%，前提条件是人均劳动收入增速的提高，经济的

去房地产化以及房地产的去泡沫化，而在这个过程中，要伴随着长期的文化、

习惯与预期的改变。 

我国城镇化的加快，必然伴随着主导产业和支柱产业的转换。在我国工业

化的中后期，支柱产业主要是房地产、汽车、重化工业以及制造业等，伴随着

我国城镇化的推进、人均国民收入的提高，必然有一个主导产业、支柱产业转

换的过程。对此我们有两点基本的判断：一是从大方向上而言，将从重化工业

以及制造业向服务业转换；二是这个转换将是一个较长期的过程。在这个过程

中，传统的支柱产业还将有阶段性、结构性以及区域性的机会，但不可能再拥

有高成长性。 

一 工业化中后期与城市化的加快推进 

1.1 我国将进入城市化加快推进阶段 

从工业革命以来的世界发展史看，一国要成功实现现代化，在推进工业化

的同时，必须同步推进城市化。工业化创造供给，城镇化创造需求。工业化、

城市化与经济发展始终表现为正相关关系，具体来说，人均国民生产总值、工

业化水平越高，城市化率也越高。 

城镇化滞后于非农经济发展是工业化一般规律。工业化兴起促进了城市工

业部门的扩张，农业劳动生产率增速明显低于非农部门，导致农业产值比重持

续下降。因此，工业化早期，农业与非农产业部门的劳动生产率、农业部门的
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就业与产值比重差异呈趋势性扩大，进入中后期则逐步缩小。美国、日本等老

牌工业化国家以及韩国、拉美等新兴工业化国家都经历过这样的过程（图 1、2）。 

图 1：美国工业化中的农业就业与产值比重 图 2：日本工业化过程中的农业就业与产值比重 

  

资料来源：中投证券研究部根据《剑桥欧洲经济史 6 卷》等资料整理 

1.2 我国的城市化相较工业化还很滞后 

目前，我国已经进入工业化中后期，但是城市化还很落后。我国城镇化的

滞后主要表现为两大经济社会现象：一是，农业人口比重远高于农业产值比重；

二是，人均 GDP 水平对应的城镇化率低于世界平均水平，经济增长对城镇化

的推动作用不强。 

图 3：中国工业化过程中的农业就业与产值比重 

 

资料来源：CEIC、中投证券研究部 

第一，我国农业就业与产值比重差距仍然较大。工业化的一般规律是，农
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业部门的就业与产业比重的差距在工业化初期逐渐扩大，在到达顶点之后再逐

步缩小。我国经济增长进入工业化的中后期阶段，农业就业与产业比重之差已

越过顶点，但仍存在较大差距（如图 3）。 

第二，我国人均 GDP 对应的城镇化率低于世界大多数国家。发达国家城

市化率一般已接近或高于 80%，人均收入与我国相近的马来西亚、菲律宾等周

边国家，城市化率也在 60%以上。相对而言，我国城镇化速度较慢，人均 GDP

对应的城镇化率只处于中等偏上水平，远低于韩国，与阿根廷等较接近（图 4）。 

图 4：1950 年以来各国人均 GDP 与城镇化率的比值单位：国际元/城镇化率 

 

资料来源：中投证券研究部根据《世界经济千年史》等资料整理、 

第三，从工业化与城市化的对应关系看，我国的城市化水平也较低。按照

钱纳里的世界发展模型，一国的工业化率达到 30%时，城镇化率可以达到 60%；

工业化率达到 40%时，城镇化率一般在 75%以上。目前，我国的工业化率接近

40%，但城镇化率才 50%左右。相同的工业化水平下，城镇化率滞后 20 个百

分点以上。 
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表 1：钱纳里关于不同发展水平经济结构正常变化的统计分析 

人均

GDP 

工业增加

值占 GDP

比例 

非农产业增

加值占 GDP

比例 

工业就

业比

例% 

非农业就

业比例% 
城镇化率% 

100 以下 17.8  49.2  7.8  30.2  12.8  

100 21.0  56.4  9.1  35.8  22.0  

200 28.7  69.5  16.4  46.5  36.2  

300 33.0  75.9  20.6  53.6  43.9  

400 36.1  80.0  23.5  59.0  49.0  

500 38.3  82.7  25.8  63.4  52.7  

800 42.9  87.7  30.3  73.3  60.1  

1000 44.9  89.6  32.5  78.2  63.4  

1000 以

上 
48.8  91.0  36.8  87.8  65.8  

注：人均 GDP 按 1964 年美元计算 
    

综上所述，与工业化进程相比，我国的城市化率从一般规律及特殊性两个

角度看都相对滞后，未来将迎来一个加速发展时期。目前，我国城镇化已步入

快速发展期。城镇人口从 1978 年的 1.7 亿增加到目前的 6.9 亿，30 多年来增加

了 5 亿人。城镇人口的比重由 1978 年的 17.9%提高到 2011 年的 51.3%；农村

人口比重由 82.1%下降到 48.7%。我国的城镇化还有相当大的潜力和空间。 

图 5：2011 年和 1978 年我国城镇和农村人口比重对比 

 

资料来源：CEIC、中投证券研究部 

1.3 我国未来城镇化的潜力与空间测算 

根据国际经验，城镇化率达到 70%才稳定下来。目前我国城镇人口占比刚
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刚接近 50%的大关，城镇化率在今后每年提高一个百分点，将近 20 年后才能

达到 70%。 

图 6：世界主要国家 2008-2010 年城市化率 

 

资料来源：世界银行、中投证券研究部 

（1）美国：美国的城市化可划分为以下三阶段 

第一阶段：发生阶段(1830~1880 年)。城市人口比重由 1830 年的 8.8%上升

到 1880 年的 26.4%； 

第二阶段：加速阶段(1880~1950 年)。美国的工业化推进城市化加速并向

纵深推进，1950 年，美国的城市化率达到 64%； 

第三阶段：成熟阶段(1950 年以后)。1950 年以后，制造业的衰落、第三产

业的发展导致经济活动和人口持续向城市扩散。1998 年，美国城市化率达 76%。 

（2）日本：日本城市化始于明治维新时期，大体经历三个阶段 

第一阶段：初始阶段(1920~1950 年)。城市人口占比由 1920 年的 18%上升

到 1950 年的 37%； 

第二阶段：加速阶段(1950~1977 年)。1950~1977 年，日本城市化率从 37%

上升到 76%，年均增长 1.5 个百分点； 

第三阶段：成熟阶段(1977 年至今)。日本进入后工业化时代，城市化水平

持续提高。 

（3）韩国：韩国人口城市化进程在历史上经历了四个阶段。 

第一阶段：起步时期(20 世纪 30 年代~40 年代中期)。到 20 世纪 40 年代中
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期，城市化率上升到 11. 6%。 

第二阶段：非正常发展时期(20 世纪 40 年代中期~60 年代初)。到 1960 年，

城市化率达到 28. 3%。 

第三阶段：快速发展时期(20世纪 60年代初~80年代末)。韩国进行工业化，

并成功实现经济追赶。城镇化水平从 1960 年的 28. 3%发展到 1985 年的 74%。 

第四阶段：人口高度城市化时期(20 世纪 90 年代以后)。到 20 世纪 80 年

代末，韩国已经实现人口高度城市化。目前，80%以上的韩国人居住在城市。 

表 2 ：联合国、麦肯锡以及学者们关于我国城镇化率的预测结果比较 

年份 
联合国 2007

年的预测 

麦肯锡 2008

年的预测 

侯云春、韩俊、张军扩（2009）的预测 

峰值 85（%） 峰值 80（%） 峰值 75（%） 

2015 49.2 
 

51.9 51.6 51.0 

2020 53.2 
 

56.6 56.0 55.0 

2025 56.9 66 60.9 60.0 58.7 

2030 60.3 
 

64.8 63.6 61.8 

资料来源：中投证券研究部整理 

对于我国未来城镇化的潜力和空间，联合国、麦肯锡等组织或机构以及学

者们都进行过预测（如表 2）。如上的预测由于基于 2008 年以前的数据显得相

对保守。2000 年以来，我国的城镇化进程进入加速发展阶段，2011 年迈过 50%

大关达到 51.3%，年均提高 1.36 个百分点（图 18）。 

图 7：我国的人均 GDP 与城镇化率的关系 图 8：建国以来我国的城镇化率变化情况 

  

资料来源：CEIC、中投证券研究部 

基于对工业化与城市化进程、人均 GDP 与城市化的关系的认识，2030 年

前我国城市化率以年均 1 个百分点的速度推进，预计 2020 年、2030 年城镇化
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率将分别达到 60%、70%上下。根据官方统计，2009 年、2010 年、2011 年我

国的城镇常住人口为 6.2 亿、6.66 亿以及 6.9 亿。根据联合国的预测，2030 年

中国总人口为 15 亿。这样，2020 年、2030 年的城镇人口将分别为 9 亿以及 10.5

亿，较现在分别增加 2.1 亿以及 3.6 亿。2030 年之前，达到 70%的城镇化水平

是有较大可能性的。 

（1）农村人口转化基数存在增长潜力。根据官方统计，目前离开农业的

农民工为 2.5 亿，其中 80%左右离土又离乡。按照一个农民工供养 1-1.5 个农

村人口的保守计算，客观上有 2 -3 亿生活在农村的人口依靠城镇经济支撑，也

就是说，城镇经济业已承载了 4-5 亿的农村人口。如果可以成功解决这 4-5 亿

人的市民化问题，将能实现 70%的城镇化率目标。 

表3：农村劳动力年龄分布结构 

年龄组 
转移劳动力 剩余劳动力 

万人 % 万人 % 

16-20 3660 18.3 1017 9.5 

21-25 5420 27.1 54 0.5 

26-30 3180 15.9 942 8.8 

31-40 4640 23.2 3306 30.9 

40以上 3100 15.5 5382 50.3 

全部 20000 100 10700 100 

资料来源：《刘易斯转折点—中国经济发展新阶段》，中国中投证券 

（2）从城镇人口增速上来讲具备可行性。将城镇人口从 2011 年的 6.9 亿

增加到 2030 年的 10.5 亿，意味着城镇人口年均 2.7%的增长率，这个速度与

1998-2011 年间实现的 4.6%的速度相比，低将近 2 个百分点，2030 年前不到

3%的城镇人口增速完全可以实现。 
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图 9：世界大城市人口及其占全国人口的比重 图 10：城镇人口的增长速度 

  

数据来源：中投证券研究部 数据来源：联合国、中投证券研究部 

（3）城镇就业的可行性。根据联合国的预测，2030 年中国人口为 15 亿，

赡养率为 1。这就是说，2030 年中国的劳动力总量不超过 7.5 亿，假设 70%在

城里，城镇部门则需要提供 5.25 亿个就业岗位。2011 年中国第二、三产业的

劳动力已经达到 4.98 亿，增加到 2030 年的 5.25 亿个需年均增长 0.5%。纵向来

看，2003-2011 年中国第二、三产业的就业增长率为 3.5%。尽管这个速度随着

工业化进入到中后期因基数的增大无法持续，但是二、三产业未来 20 年平均

达到不到 1%的就业增速是完全可行的。 

表 3：我国的就业增长率、GDP 增速与就业弹性 

年份 GDP(亿元） 
就业人员 

(万人） 

就业增长率

（%） 

GDP 增速

（%） 
就业弹性 

2003 135,822.76 74,432.00 0.94 10.00 0.0938  

2004 159,878.34 75,200.00 1.03 10.10 0.1022  

2005 184,937.40 75,825.00 0.83 11.30 0.0736  

2006 216,314.40 74,978.00 -1.12 12.70 -0.0880  

2007 265,810.30 75,321.00 0.46 14.20 0.0322  

2008 314,045.40 75,564.00 0.32 9.60 0.0336  

2009 340,902.81 75,828.00 0.35 9.20 0.0380  

2010 401,512.80 76,105.00 0.37 10.40 0.0351  

2011 471,563.70 76,420.00 0.41 9.20 0.0450  

资料来源：wind、中投证券研究部 

从就业弹性来看，1%的就业增长在 GDP 保持 8%的增速下，意味着经济

增长的就业弹性为 0.125。从横向比较来看，美国经济增长的就业弹性为 0.47，

东亚的就业弹性在 20 世纪 80 年代为 0.72，90 年代为 0.68，因此，我国的就业
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弹性还有较大的提升空间。 

图 11：我国的就业增长率、GDP 增速与就业弹性 

 

资料来源：WIND、中投证券研究部 

城镇化将支撑未来我国的经济增长。我国未来面临潜在经济增速的下降，

但是，城镇化进入深入发展阶段所带来的投资、消费需求将为国内经济未来

10-20 年的发展提供驱动力。在城镇化加速的支撑下，经济增速 2015 年前还将

维持 8%以上。同时，城镇化还是稳增长与调结构的平衡路径。城镇化的内在

逻辑是由产业的聚集带动人口的转移和集聚，推动收入的提高、经济的发展与

产业的升级。城镇化带动大量农村人口进入城镇，带来消费需求的增加，同时

产生庞大的基础设施、公共服务设施以及住房建设等投资需求。我国经济结构

调整的核心是改变经济对投资的过分依赖，实现经济的内外需均衡以及投资、

消费的协调拉动，但是，这必须有一个过渡，工业化所产生的大量过剩产能需

要消化，消费的内生动力也需要培育。工业化创造供给，城镇化创造需求，城

镇化正好提供了这样一个平衡和过渡的路径，通过工业化与城镇化的互动完成

投资到消费驱动的转换。因此，未来我国扩大内需、实现经济结构转型的重要

突破口和战略方向是城镇化！正如李克强副总理指出的“最大的内需在城镇化，

最雄厚的内需潜力在城镇化”
1。 
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图 12：城镇化与扩大内需的关联机制 
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数据来源：中投证券研究部整理 

我国城镇化的加快，必然伴随着主导产业、支柱产业的转换。产业的变迁、

发展与经济增长阶段息息相关。我国处于工业化时期，支柱产业主要是房地产、

汽车、石油化工以及机械、电子等制造业。伴随着人均国民收入的提高、城镇

化的推进，也必然有一个主导产业、支柱产业转换的过程。进入后工业化时期，

工业增速将逐步放缓甚至下降，城镇化带来的劳动力和其他资源在空间上的聚

集将推动第三产业加快发展。因此，我国产业升级和变迁的基本大方向是主导

及支柱产业将从重化工业以及制造业向服务业转换。但是，正如城镇化是我国

经济结构的平衡和过渡路径，这个转换将是一个较长期的过程。在此期间，传

统的主导、支柱产业虽然不可能再拥有高的成长性，还将有阶段性、结构性以

及区域性的发展机会，以服务业为代表的第三产业代表着未来产业的发展方

向，但其从先导产业到主导产业、支柱产业的转换还将经历循序渐进的过程。 

二 城镇化加速中的产业结构变迁 

2.1 城镇化加速迎来我国产业发展拐点 

（1）工业化后期的产业变迁 

根据英国经济学家克拉克和美国经济学家库兹涅茨的研究成果，产业结构

http://www.microbell.com
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的演变大致可以分为三个阶段：第一阶段，生产活动以单一的农业为主的阶段，

农业劳动力在就业总数中占绝对优势；第二阶段是工业化阶段，其标志是第二

产业大规模发展，工业收入在整个国民经济中的比重不断上升，劳动力逐步从

第一产业向第二产业、第三产业转移；第三阶段是后工业化阶段，其标志是工

业特别是制造业在国民经济中的地位由快速上升逐步转为下降，第三产业经历

上升、徘徊、再上升的发展过程，最终成为国民经济中最大的产业。美国、日

本的工业化及现代化进程无不印证这一趋势的变化。1947 年至今，美国的产业

变迁大致分为三个阶段，基本态势是第三产业呈持续上行趋势。特别是，上世

纪 90 年代以来，美国制造业产业内部分工加强，高端产业竞争优势在全球化

背景下凸显。服务业方面，新兴服务业成为美国经济新的增长点，就业人口加

速向服务部门，尤其是研发密集型服务业转移2。1970 年以来日本产业变迁的

重要趋势亦是第一产业占比持续下降，第二产业亦下滑严重，而第三产业则呈

不断扩张的趋势。 

图 13：日本三大产业分布 1970-2010  图 14：日本三大产业增速 1970-2010 

  

资料来源：CEIC、中投证券研究部 数据来源：CEIC、中投证券研究部 

（2）国际产业转移下的产业承接 

20 世纪 90 年代以后，欧美主要发达国家第二产业内部技术密集型产业得

到大力发展，第三产业占比持续增长，全球产业结构呈现由“工业型经济”向“服

务型经济”的迅猛转型。根据世界银行的统计，发达国家服务业在 GDP 中所占

                                                        

 
2其中，与计算机和数据处理相关的服务业在 90 年代是科技创新的浪潮下增势强劲，而金融、保险、房产和商业服务也实现

了高速增长。 
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比重约 70％，吸收就业劳动力超过一、二产业的总和，现代服务业已成为衡量

一个国家经济发展水平以及现代化程度的重要依据与标志。 

图 15：美国、德国服务业增加值占比趋势  图 16：各国服务业增加值占 GDP 的比重  

  

数据来源：Bloomberg 中投证券研究部 数据来源： CEIC 中投证券研究部 

纵观国际产业转移的几次浪潮，可发现产业转移的一般规律是产业转移由

低端向高端层次延伸。国际产业的转移自下而上划分为五个层次，最低层是供

应资源，其上是一般商品生产，再上是重化工制造，次高层次是金融服务业，

最高层次是技术创新。国际产业转移背后根本的推动力量是产业生命周期的变

化规律。一般来说，一个产业要经历“初创→成长→成熟→衰退”，相应的，随

着产业生命周期的不同阶段，位于生产中心的发达国家的产业发展经历“创新

→成熟→标准化→移出”四个阶段。1947 年至今，全球经历了四次产业转移，

总体趋势为劳动密集型产业从美国向欧洲、日本转移，再转移至亚洲“四小龙”；

资本密集型、技术密集型产业兴起于美、日，后转移至亚洲3。伴随欧美主要发

达国家技术密集型工业产业以及第三产业的持续发展，相应产业进入生命周期

的中后半阶段（即成熟→标准化），国际产业转移的重心开始由原材料向加工

工业、由初级产品工业向高附加值工业、由传统工业向新兴工业、由制造业向

服务业转变。因此，作为传统的产业转移承接地以及劳动力人本的相对比较优

势，国际产业的变迁与转移也将带来未来服务业的发展机会。 

                                                        

 
3 2008 年后，加工制造业从中国向东南亚转移，由于“制造业空心化”对就业的负面影响，有向美国等发达国家回流的趋

势 
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我国产业变迁与国际规律基本一致，也大致经历了三个阶段：第一阶段，

第一产业下降，第二产业上升，第三产业稳定；第二阶段，第一产业下降，第

二产业和第三产业继续上升。目前，我们已进入第三阶段，第一产业继续下降，

第二产业稳中有降，第三产业稳中有升。我国已进入后工业化阶段，经济发展

阶段的转变以及国际产业的转移趋势，二者合力将带来未来经济发展中我国产

业结构的大变迁，工业特别是制造业在国民经济中的地位由快速上升逐步转为

下降，第三产业将最终将成为国民经济中最大的产业。 

（3）城镇化下的服务业发展                                     

城镇化会带来劳动生产率的提高，带动劳动收入占比和人均收入的增加。

城市相对较完善的社会保障体系也促进预防性储蓄的减少，这些都有助于提高

边际消费倾向促进消费。2011 年我国农村居民消费水平为 4733 元4，城镇居民

为 15160 元，城镇居民消费水平是农村居民的 3.2 倍。按此测算，农民转化为

市民消费需求将增加 1 万多元，而城镇化率每提高 1 个百分点，可以吸纳 1000

多万农村人口进城，每年大概会带动 1000 多亿的消费需求。城镇化的推进将

带动消费占比提高以及消费结构的升级。伴随城镇化，我国将进入国际公认的

消费结构升级时期。 

图 17：城镇和农村居民消费水平对比（2008-2011 年） 图 18：城镇化提高 1 个百分点带动 1000 多亿消费 

  

数据来源：Bloomberg 中投证券研究部 数据来源： CEIC 中投证券研究部 

城镇化不仅仅表现为城镇空间的扩展，更重要的是表现为人口的集聚和城

镇人口规模的扩大。城镇发展将增加第三产业的就业弹性和就业规模，提高服

                                                        

 
4 这里是农村人均现金消费支出 
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务业在产业结构中的比重。城镇化促进产业集聚，提供就业支撑。在平均工资

水平不变的情况下，只有增加劳动力在国民经济中的投入，才能增加劳动收入

占比，以城镇化为前提的服务业比制造业的劳动力更为密集。与发达国家服务

业就业比重在 65%以上、发展中国家大多在 50%以上相比，我国服务业就业比

重仍然明显偏低，服务业的滞后代表了增长潜力和空间的发挥需要劳动力和其

他资源在空间上的集聚将由城镇化的推动。根据国家统计局的数据，服务业增

加值占 GDP 的比重从 1978 年的 23.4%增加到了 2011 年的 43.1%，每年增加将

近 0.65 个百分点。未来五年，我国逐步进入后工业化阶段，工业特别是制造业

增速将逐步放缓甚至下降，第三产业将加快发展。我们预计服务业增速将达到

12%以上，2015 年将迎来产业拐点，服务业增加值占 GDP 比重将超过 50%!相

应的，在城镇化加速阶段，我国的支柱产业将主要在第三产业中诞生！ 

图 19：服务业就业比重 1994 年超越第二产业 图 20：三大产业单位就业产值 

  

资料来源：CEIC、中投证券研究部 资料来源：CEIC、中投证券研究部 
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图 21：我国将在 2015 年迎来服务业拐点 

 

数据来源：Bloomberg 中投证券研究部 

2.2 城镇化加速下的支柱产业转换 

对照工业化阶段规律，服务业结构演变同样具有规律性。一般来讲，在初

级产品生产阶段，以发展住宿、餐饮等个人和家庭服务等传统生活性服务业为

主；在工业化社会，与商品生产有关的生产性服务迅速发展，其中在工业化初

期，以发展商业、交通运输、通信业为主，在工业化中期，金融、保险和流通

服务业得到发展，在工业化后期，服务业内部结构调整加快，新型业态开始出

现，旅游、娱乐等服务业发展较快，生产和生活服务业互动发展。在后工业化

社会，金融、保险、商务服务业等进一步发展，科研、信息、教育等现代知识

型服务业崛起为主流业态。 

表 4：现代服务业的分类 

基础服务 通信服务和信息服务 

生产和市场服务 金融、物流、批发、电子商务、农业支撑服务以及中

介和咨询等专业服务 

个人消费服务 教育、医疗保健、住宿、餐饮、文化娱乐、旅游、房

地产、商品零售等 

公共服务 包括政府的公共管理服务、基础教育、公共卫生、医

疗以及公益性信息服务等 

资料来源：中投证券研究部 
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表 5：西方生产型服务业结构状况 

类型 行业 细分内容 

传统生 产

性服务业 

金融业 银行业、证券业、保险业、其他金融活动 

房地产 房地产开发经营、物业管理、中介及其他房地产

活动 

交运仓储 T 铁路运输业、道路运输业、城市公共交通业、

水上运输业、航空运输业、管道运输业、装卸搬

运和其他运输服务业、仓储业、邮政业 

新兴市 场

性服务业 

租赁商务服务 机械设备租赁、企业管理服务、法律服务、咨询

与调查、广告业知识产权服务、职业中介服务、

市场管理、旅行社及其他商务服务 

信息传输、计算机服

务和软件 

电信、互联网信息服务、广播电视传输服务、卫

星传输服务、计算机系统服务、数据处理等 

科研技术服务 研究与实验室开发、专业技术服务业、科技交流

与推广服务业 

资料来源：根据（GB/T4754-2002）最新统计标准专利整理，中投证券研究部 

1.战略性支柱产业：旅游业 

20 世纪 60 年代以来，旅游业以持续高于世界经济增长的速度快速发展，

金融危机之后，美国、日本、澳大利亚、英国等都制定了旅游中长期发展战略，

把旅游业放在重要位臵，旅游业已融入全球产业结构、消费模式的变迁之中。

据统计，2011年旅游业对全球GDP的贡献率达9.1%（同期汽车制造业占8.5%，

银行业占 11%），旅游就业 2.58 亿人次，占全球就业总数的 8.3%。 

从国内看，我国旅游业已进入大众旅游消费快速发展阶段。据测算，我国

旅游业增加值已占到 GDP 的 4%以上，与旅游相关的行业超过 110 个，旅游业

带动了相关产业发展。其中，旅游业对住宿业的贡献率超过 90%，对民航和铁

路客运业的贡献率超过 80%。我国 28 个省区市将旅游业定位为战略性支柱产

业或支柱产业，国务院也将把旅游业列入战略性支柱产业5。我国将旅游业培育

成为战略性支柱产业的主要思路是，推动旅游业与第二产业融合发展，大力发

展旅游装备制造业；推动旅游业与第三产业主要与文化、金融、交通、商务、

医疗、体育等产业融合发展。未来，我国旅游业将进入高速增长的新阶段，旅

游业总收入年均增长速度或将达到 15%左右，2015 年旅游业增加值占 GDP 的

比重将达到 5.5%左右。 

                                                        

 
5国际上一般认为一个产业的增加值占到 GDP 的 5%以上，就是支柱产业，占到 8%以上就是战略性支柱产业 

http://www.microbell.com


  

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 18/22 

 

Table_Header 海外宏观经济点评报告 

 

2.支柱产业：文化产业 

国际经验表明，经济发展水平与文化消费支出具有线性相关性。当人均

GDP 在 2000-4000 美元时，居民的文化消费需求开始凸现，文化消费将达到

GDP 的 4%-5%。随着我国消费结构升级加快，文化消费潜力将快速释放出来。 

2009 年国务院正式通过了《文化产业振兴规划》，文化产业作为一项产业

第一次被正式纳入国家产业规划体系。十一届全国人大四次会议通过《国民经

济和社会发展第十二个五年规划纲要》，党十七届五中全会通过《中共中央关

于制定国民经济和社会发展第十二个五年规划的建议》，党十七届五中全会通

过《中共中央关于深化文化体制改革，推动社会主义文化大发展大繁荣若干重

大问题的决定》，三次会议都强调要加快发展文化产业、推动文化产业成为国

民经济支柱性产业。2013-2015 年，我国文化产业发展速度将继续明显高于同

期国内生产总值增长速度，在国民经济中所占比重进一步提高。按照平均增速

估算，2016 年我国文化产业的增加值占 GDP 比重将达到 5%，文化产业在全

国范围内成为国民经济支柱性产业。 

3.物流业 

从产业特点和研究范围看，流通产业包括与第一产业相关联的农产品流通、

与第二产业相关联的工业生产资料（资本品）和工业生活资料（消费品）流通，

以及第三产业中的商业服务业（批发、零售业和物流业等）。我国消费的大幅

增加，伴随消费模式的转变6势必带动物流需求的大幅扩张，推动物流业进入难

得的发展机遇期。今年 8 月 6 日，政府颁布《国务院关于深化流通体制改革加

快流通产业发展的意见》提出了发展物流业的七项主要任务。其中，减轻流通

产业税收负担真正触及流通领域的成本核心，将有效降低流通成本；流通领域

的金融创新及融资支持将为健全流通体系提供资金保障；流通领域信息化建设

支持将大大提高流通效率和管理效率，物流业将进入一个高速发展时期。

2013-2015 年，我国物流产业将持续快速发展，预计全国社会物流总额将年均

增长 18%、增加值年均增长 12%左右。 

                                                        

 
6 例如，近年来电子商务的快速发展 
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图 22：广义流通产业示意图 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

 

数据来源：中投证券研究部 

2.3 城镇化推进下的产业区域转移 

我国中西部地区在土地、资源、人力成本等方面拥有优势，但在基础设施

建设等方面存在较大差异，未来我国城镇化的重点在中西部地区。 
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图 23：中西部的城市化率明显落后于东部 

 

中西部的人力成本优势。随着城镇化的发展，劳动生产率不断提高，我国

经济发展方式正在缓慢的梯度转型过程中。东部沿海地区一些主要依靠增加劳

动投入来获取利润的企业、行业将向中西部地区进行产业梯度转移。从劳动力

人口上来看，河南、四川、安徽、湖北都是人力资源丰富的大省；从劳动力的

质量来看，湖南、四川（重庆）、安徽、河南、江苏、江西、湖北一直是农民

工主要输出地。从劳动成本上看，中西部各省明显低于东部省份（图 29）。 

图 24：中西部地区平均地价低于东部 图 25：中西部省份是外出农民工的主要来源地 

 

 

数据来源：CEIC 中投证券研究部 数据来源： CEIC 中投证券研究部 

中西部的基础设施落后。产业转移会形成产业集群，产业集群需要强大的

基础设施的支撑。良好的基础设施与健全的公共服务体系是产业集群的基本要

求。我国东部地区基础设施存量很高，但中西部地区明显较落后。 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

 1
9

9
6

 

 1
9

9
7

 

 1
9

9
8

 

 1
9

9
9

 

 2
0

0
0

 

 2
0

0
1

 

 2
0

0
2

 

 2
0

0
3

 

 2
0

0
4

 

 2
0

0
5

 

 2
0

0
6

 

 2
0

0
7

 

 2
0

0
8

 

 2
0

0
9

 

 2
0

1
0

 
东部 中部 西部 

1,500

2,500

3,500

4,500

5,500

6,500

 2
0

0
9

-3
 

 2
0

0
9

-6
 

 2
0

0
9

-9
 

 2
0

0
9

-1
2

 

 2
0

1
0

-3
 

 2
0

1
0

-6
 

 2
0

1
0

-9
 

 2
0

1
0

-1
2

 

 2
0

1
1

-3
 

 2
0

1
1

-6
 

 2
0

1
1

-9
 

 2
0

1
1

-1
2

 

 2
0

1
2

-3
 

东中西部地区平均地价 

东部 中部 西部 

东部30% 

西部33% 

中部37% 

http://www.microbell.com


  

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 21/22 

 

Table_Header 海外宏观经济点评报告 

 

图 26：中西部地区城市劳动力市场供求比例 图 27：我国主要经济圈劳动力供求比例 

  

图 28：东中西部人均供水管道对比 图 29：东中西部人均桥梁数对比 

  

城镇化是产业区域转移的源动力和必要条件。我国产业升级最突出的特点

是产业转移呈梯度推进的态势，大致形成国际产业向我国沿海经济圈转移，沿

海经济圈向中西部转移的局面。从我国各地区产业转移的情况看，最初转移到

我国内地的产业，大多集中在珠三角区域。伴随长三角经济圈和环渤海经济圈

的兴起，珠三角地区一些技术含量高的制造业开始向长三角和环渤海转移。近

年，土地、劳动力等要素的成本不断上涨，能源和资源面临短缺，珠三角、长

三角和环渤海经济圈也面临产业结构调整问题，劳动密集型产业开始向中西部

地区转移。承接产业转移是中西部城市实现经济跨越式发展的重要途径，而城

镇化为农民工就地就业、产业区域转移铺平道路。  
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商务中心 A 座 19 楼 

北京市西城区太平桥大街 18 号丰

融国际大厦 15 层 

上海市静安区南京西路 580 号南

证大厦 16 楼 

邮编：518000 邮编：100032 邮编：200041 

传真：（0755）82026711 传真：（010）63222939 传真：（021）62171434 

 

 

 

Table_InvestTitle 投资评级定义 

 

http://www.china-invs.cn/
http://www.microbell.com

