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期货从业资格考试—复习考试总结 
完稿日期：2009.07.01  

作者简介：鲁衡军，重庆大学 97 年本科毕业(材料专业)，工作 10 年，行业从材料到机

械，从机械到 IT，从 IT 到金融。 
联系方法： lhjzy@sina.com  http://petercn.51.net 
 
声明：欢迎转载本文，但转载请务必全文转载，请不要擅自修改或增删部分内容，否

则保留法律追究权利。 

 

应许多网友的热情要求，把自己在期货从业资格复习考试中的一些情况，包括个人心得

和体会写一下，或许对大伙能有所帮助。 

 

序语：以前了解过期货从业资格考试成绩两科通过后，如果 2年内不通过期货公司在协会注

册，考试成绩就废了，否则还得参加后续培训考试什么的，所以就没过多去关注这个考试。

自 2009 年 4 月份在网上找工作时，看到一些期货公司也在招聘，不过无一例外要通过期货

从业资格考试，于是就仔细关注了一下期货从业资格考试的情况，尤其在期货业协会的网站

论坛里很多人反映考试太难了，09 年 4 月份的两科一次性考过的比率才 17%，于是又引起我

的考试兴趣，反正费用不高，看看到底如何之难。 

4 月下旬曾去华西证券公司营业部（深圳投资大厦附近的新华保险大厦）面试时，正好

期货业协会指定的卖教材的公司(炼金术公司)在同一栋楼上，于是就顺便买了一套指定教

材。买了教材后也没怎么看，由于不断找工作、面试等，只是浮光掠影的看了几眼，觉得合

约品种介绍部分繁琐，没法记，后边套利那章有些计算题，理论知识倒也没什么难点，法规

书全是条文，枯燥的很，看不下去。 

因曾经备考过 CIIA，理论知识部分还算有坚实的基础；知识法律法规部分有些繁琐，

得想出一下办法来巧记、速记。若把零碎的时间汇总起来，整个复习时间可能不超 10 日，

而且主要集中在 5 月下旬和 6 月份的几个周六周日在深大图书馆看的书。 

7 月 1 日，考试成绩出来：期货基础知识：89，法律法规：79.5。 

    实际上关于复习方法，每个朋友都应该找到适合自己的复习方法，对别人的总结可以进

行参照，但一味全盘照抄恐更事倍功半，谨记。希望大家都能顺利通过这个考试，愿共勉！ 

 
考试总体评析： 

总体上讲，期货从业考试从内容上讲并算不上多难，与 CPA，CIIA，CFA 之类考试相

比根本不在一个层次上（本人已通过 CIIA）。但是由于出题量大，而且是标准化出题，为了

提高其难度，出题人在出题方式上故意弄了一些弯弯绕，所以如果不是静心准备一下还未必

就能通过或考一个像样的分数。 
首先要说明期货从业资格考试必须以指定的最新教材为主，千万不要拿往年的旧书来备

考，尤其法规什么的，新的法规都出台了，你还抱着旧的条文死记，考不过很正常的啦。从

考场出来，我发现很多朋友还拿着去年前年的旧书翻呢，还不断的说怎么找不到啊，呵呵！ 
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期货市场教程部分: 
整个教材都要仔细翻看，一些识记性的知识点必须下功夫或死记，不好死记的就找巧办

法记忆（见下文举例）。关于计算，主要也就那么几个地方： 
P110：结算准备金和当日盈亏的计算； 
P118：期转现计算 
P176：基差变动，买入卖出套期计算，基差交易：买方、卖方点价 
P205：彻底搞通买进套利和卖出套利；牛市、熊市、蝶式套利。 
P228：外汇合约套保的计算，主要是汇率表示方法。 
P235：短期利率的指数式报价，长期国债的价格报价 
P253：投资组合的计算，套保计算 
P258：期货理论价计算，价格和点位 
P262：无套利区间的计算 
P286：期权盈亏计算 
把这些计算部分书上内容彻底搞上几遍，然后找几道相关题目做做，对付从业资格考试

应该绰绰有余的，计算 30 分，是个大头，应该拿住。关键是速度要快而且准确，不能磨蹭。 
 
由于知识点很多，以我自己的理解方式的地方和记忆方法也很多，本文就不再一一赘

述，特举几例，抛砖引玉，希望朋友们能在复习时注意自己的记忆方法和理解方法，尽量做

到事半功倍的效果。 
 

知识点举例： 
1、我国各个期货品种 
 涨跌幅大多数默认是±4%，只有麦±3%，黄金、燃油±5%，于是简记：麦金油 
 保证金大多数默认是±5%，只有糖、PTA±6%；金±7%；燃油±8%；简记为：糖精金油 
 
2、P164，威廉指标和 KDJ 的 RSV 
  这里可以画一个图，来显示威廉指标和 KDJ 中 RSV 的关系是相反的。 

 

注意：威廉指标是上部分比例，KDJ 中 RSV 是下部分的比例。 
 

3、基差变动走势图 
   可以画一个图表示基差变动情况。 
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4、基差变动引起的买入或卖出套期保值盈亏问题。 
  总结为：“买弱卖强”四个字。如果是买入套期，基差走弱，赚了； 

如果是卖出套期，基差走强，赚了。 
 
5、买进套利和卖出套利 
  很多计算其实都可归为买进套利和卖出套利，只快速计算基差变化，即可得出盈亏。可以

画图表示买进套利和卖出套利所期望的价格走势图。 

 

 
6、牛市、熊市套利和蝶式套利 
   无论牛熊，都是近期合约波动大于远期波动，牛市：买进卖远；熊市：卖近买远；正向

市场的牛市套利是卖出套利，其余反推。 
 
7、P235，一个基本点数 25 美元是如何推导得来的，要心里明白。 
    例如：94 点买进，95 点卖出，1 个指数点=100 基本点，赚了多少钱呢？如何计算？ 

100% 95% 100% 94%1000000 1 1000000 1
4 4

⎡ − ⎤ ⎡ − ⎤⎛ ⎞ ⎛ ⎞× − − × − =⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎢ ⎥ ⎢ ⎥⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎣ ⎦ ⎣ ⎦
1000000×0.01/4=2500 

         卖价                         买价                     1个基本点 25 美元 
 
8、利率期货的买入套期和卖出套期到底是怕利率升还是降的问题。 
   买入套期，就是买入债券，怕债券价格上升，为什么债券价格会上升？如果利率下降，

新发的的债券利息少了，原来的债券利息相对高，所以价格会上升。反之亦然。 
 
9、P107，计算机撮合价 
   上一笔交易完成后定是买入价 bp>sp 大于卖出价，这样才有下笔交易的可能，成交价分

别位于上述区间的上中下三部分，那么中间的那个价格就是新的成交价。 
  
 

正向市场 

反向市场 

基差走强 基差走弱 

买进套利 价差扩大获利 卖出套利 价差缩小获利
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考试解题时也有一些小技巧： 
1、比如单选和多选中，关于基差变化如何的题目，把几个选项一算，如果有一个不同于另

外三个，那么多选就选那三个，单选就选那一个不同的。 
 
2、很多计算其实不要用计算器真正算，只用加减乘除，心算即可得到尾数，然后四个选项

尾数都不同的，立马就能得到答案。如同考公务员那种试题一样，要有巧法，要准且快。 
 
3、关于套期和套利那里，自己总结一下，任何计算感觉好像都能弄成买进套利和卖出套利，

必须把知识理解成自己的，碰到什么样的题目，一眼看穿其本质，计算起来就没问题了。 
 
期货法律法规部分: 

这部分试题的难度是超出我的想象的，尤其是综合题目的案例题，颇有些司法考试味

道，活学活用倒也合理，只要不超纲，考生也应该认可的。 
作为纯粹法律条文的东西，看起来的确有些枯燥，一些琐碎的数字、比例，容易记混。

所以我们就要找一些巧记的方法来速记，考过之后忘了就忘了，但考试的时候能记起来就行。

还有一些法条的细节要下功夫细抠，法律就是玩的文字游戏，一字之差，虽然看上去差不多，

法律上就大相径庭。 
 
巧记知识点举例： 

1、 P7，第十九条，第二十条 
十九条：只有变更注册资本 20 天，其余是 2 个月 
二十条：只有设立和终止境内分支机构 2 个月，其余是 20 天。 
 

2、 P28，第九条，第十条 
数字记忆，循环：15%→3%→5-10→季后 15 日 

 

3、 P38，第四十一条，第四十五条，第四十九条 

对比记忆：只有独立董事要股东大会通过，其他董事长、副董事长由董事会通过，监事

会主席副主席由监事会通过。 

 

4、 高管表 

    高管  
    经理层    
 一般董

事、监

事 

独立董

事 
董事长 
监事主

席 

总经理 副总经

理 
风险官 财务负

责人 
营业部

负责人

法定代

表人 

资格 3-5 5 3-4-5 2-3-4-5   3-4  
资质测试 ╳ √ √ √ ╳ ╳ ╳ 
从业资格 ╳ ╳ ╳ √ √ √ √ 
两年培训 ╳ √ √ √ ╳ ╳ ╳ 
任职审核 派出 监管 监管 监管 派出 派出  
注：由于平时较忙，没总结的十分详细和准确，各位可自己仔细总结一下，后边表格同样。 
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5、报表汇总 
 日报 周报 月报 季报 半年报 年报  
首席风险官    10 日内  20 日内  

   15 日内  30 日内 4 个月内 期货交易所 
╳ √ √ ╳  √ ╳ 

证券公司 IB     √   
期货公司   √签字人   √签字人  
期货公司风

险监管报表 
  7 日内   3 个月内  

 
6、 P108，第十八条 

数字：净资本 1500 万→3000 万→4500 万→9000 万 

              普通    IB    交易结算 全面结算 

 

7、 P109，第十八条，P112，第六条 

数字对比记忆： 
期货公司 证券公司 
40% 70% 
100% 150% 
150% 10%  → 12 亿 
含义未必相同，但遵循数字升高，画图记忆 

 
总之，条文中还有许多地方可以采用图形记忆，对比记忆，循环数字记忆等等，大家可

以自己总结。这种记忆纯粹是为了迎合考试，在短期内迅速记忆，不会形成长期记忆，一般

考试过后 3-5 日就会忘个精光。 
 
最后，在此祝愿各位考友顺利通过期货从业资格的考试！ 


