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国金期货有限责任公司 基金持仓分析 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

国金期货研究所         

策略分析师：何波 

期货从业资格号： 

F0259356 

投资咨询资格号： 

Z0001973 

联系电话： 

021-61357438 

邮箱： 

heb@gjqh.com.cn 

相关研究               

 

 

外盘基金持仓分析 

 

截至 12 月 24 日我们统计对国内大宗商品影响较大的 5 个大类（农

产品、软商品、金属、能源和外汇市场）12 个品种（美豆、美豆油、美

豆粕、美玉米、美糖、美棉、美精铜、美黄金、美白银、美原油、欧元

和美元指数）的持仓情况。 

其中农产品、软商品、金属、能源这 4个大类 10 个品种（美豆、美

豆油、美豆粕、美玉米、美糖、美棉、美精铜、美黄金、美白银和美原

油）的投机基金多头总和比上一周大幅减少了 6.4 万手，报 154.6 万手；

空头总和比上周增加了 1.5 万手，报 71.9 万手；净多持仓大幅减少了

7.9 万手，报 82.6 万手。 

从截止到上周一的持仓表现来看，商品非商业净多单在上上周大幅

下降，并且多单大减，空单续增，显示短期商品市场，投资者看空情绪

大增。 

外汇市场方面：CME 欧元外汇投机基金多单上周增加 5612 手，报

75072 手，空单减少了 1575 手，报 77621 手，基金净多单持仓大幅增加

7187 手，净多单报-2549 手,显示短期市场，投资者对欧元乐观情绪续增。 

洲际交易所（美国期货交易）美元指数投机基金多单减少了 3822 手，

报 23383 手，空单数量增加了 552 手，报 36330 手，基金净多单持仓减

少了 4374 手，净多单为-12947 手，显示短期市场，由于美国财政问题，

对美元的看空情绪续增。 
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国金期货有限责任公司 基金持仓分析 

农产品：                                                                           

CBOT 大豆市场持仓结构表： 

 

日期 

非商业持仓量 商业持仓量 报告持仓量 非报告持仓量 总持仓 基金净多 

持仓 多头 空头 套利 多头 空头 多头 空头 多头 空头 

2012-11-27 187431 66566 89657 264580 380313 541668 536536 61718 66850 603386 120865 

2012-12-04 183808 60989 88348 259716 375369 531872 524706 62063 69229 593935 122819 

2012-12-11 189746 58275 93540 252221 380107 535507 531992 63825 67410 599332 131471 

2012-12-18 197452 59989 89181 257079 392692 543712 541862 67973 69823 611685 137463 

2012-12-24 178921 64308 77532 254845 365490 511298 507330 58671 62639 569969 114613 
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国金期货有限责任公司 基金持仓分析 

CBOT 豆油市场持仓结构表： 

 

日期 

非商业持仓量 商业持仓量 报告持仓量 非报告持仓量 总持仓 基金净多 

持仓 多头 空头 套利 多头 空头 多头 空头 多头 空头 

2012-11-27 61634 97219 49346 173954 133425 284934 279990 34622 39566 319556 -35585 

2012-12-04 65824 97926 43690 167880 130138 277394 271754 32628 38268 310022 -32102 

2012-12-11 64049 88330 51472 162328 133901 277849 273703 33159 37305 311008 -24281 

2012-12-18 65623 93542 55556 165589 134449 286768 283547 31588 34809 318356 -27919 

2012-12-24 65212 104579 50582 168771 125891 284565 281052 29672 33185 314237 -27919 
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国金期货有限责任公司 基金持仓分析 

CBOT 豆粕市场持仓结构表： 

 

日期 

非商业持仓量 商业持仓量 报告持仓量 非报告持仓量 总持仓 基金净多 

持仓 多头 空头 套利 多头 空头 多头 空头 多头 空头 

2012-11-27 60902 22200 21815 82403 138457 165120 182472 46146 28794 211266 38702 

2012-12-04 63952 23099 24168 85387 144401 173507 191668 43182 25021 216689 40853 

2012-12-11 70843 21696 20977 85783 156505 177603 199178 45257 23682 222860 49147 

2012-12-18 76030 21084 26860 88794 167053 191684 214997 45525 22212 237209 54946 

2012-12-24 66370 20669 22054 86622 154543 175046 197266 42077 19857 217123 45701 

 

 

 

200.0

250.0

300.0

350.0

400.0

450.0

500.0

550.0

600.0

-25000

-20000

-15000

-10000

-5000

0

5000

10000

15000

20000

25000

2010/11/23 2011/05/23 2011/11/23 2012/05/23 2012/11/23

CBOT豆粕净多持仓变动和价格走势图 

净多持仓变动（左轴） 

200.0

250.0

300.0

350.0

400.0

450.0

500.0

550.0

600.0

-40000

-20000

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

2010/11/23 2011/05/23 2011/11/23 2012/05/23 2012/11/23

CBOT豆粕净多持仓和价格走势图 

CBOT豆粕净多持仓（左轴） 



 

     请务必阅读正文之后的免责条款                                                                            - 5 - 

国金期货有限责任公司 基金持仓分析 

CBOT 玉米市场持仓结构表： 

 

日期 

非商业持仓量 商业持仓量 报告持仓量 非报告持仓量 总持仓 基金净

多持仓 多头 空头 套利 多头 空头 多头 空头 多头 空头 

2012-11-27 393687 63022 164012 528084 788080 1085783 1015114 154820 225489 1240603 330665 

2012-12-04 427726 68453 146511 489624 777938 1063861 992902 139504 210463 1203365 359273 

2012-12-11 403691 81081 154716 500044 755065 1058451 990862 134994 202583 1193445 322610 

2012-12-18 387121 102754 144426 485210 703692 1016757 950872 136775 202660 1153532 284367 

2012-12-24 353439 109787 152772 502020 666629 1008231 929188 129353 208396 1137584 243652 
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净多持仓变动（左轴） 
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国金期货有限责任公司 基金持仓分析 

软商品：                                                                         

NYBOT 原糖市场持仓结构表： 

 

日期 

非商业持仓量 商业持仓量 报告持仓量 非报告持仓量 总持仓 基金净多 

持仓 多头 空头 套利 多头 空头 多头 空头 多头 空头 

2012-11-27 163242 134468 63791 444912 462148 671945 660407 65937 77475 737882 28774 

2012-12-04 165295 128433 67028 455425 486268 687748 681729 72034 78053 759782 36862 

2012-12-11 170673 140219 71177 459856 467308 701706 678704 62488 85490 764194 30454 

2012-12-18 178111 143405 68220 443189 460214 689520 671839 65470 83151 754990 34706 

2012-12-24 185559 140911 62843 444153 466303 692555 670057 64430 86928 756985 44648 
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国金期货有限责任公司 基金持仓分析 

NYBOT 棉花市场持仓结构表： 

 

日期 

非商业持仓量 商业持仓量 报告持仓量 非报告持仓量 总持仓 基金净多 

持仓 多头 空头 套利 多头 空头 多头 空头 多头 空头 

2012-11-27 56940 57190 11220 78632 78607 146792 147017 14386 14161 161178 -250 

2012-12-04 59679 49648 12363 73981 86090 146023 148101 14964 12886 160987 10031 

2012-12-11 61706 44418 13248 76594 94239 151548 151905 12528 12171 164076 17288 

2012-12-18 64895 34983 14018 71367 106316 150280 155317 16567 11530 166847 29912 

2012-12-24 65581 31638 13641 71480 111208 150702 156487 15397 9612 66099 33943 
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国金期货有限责任公司 基金持仓分析 

金属和贵金属：                                                                     

COMEX 铜市场持仓结构表： 

 

日期 

非商业持仓量 商业持仓量 报告持仓量 非报告持仓量 总持仓 基金净多 

持仓 多头 空头 套利 多头 空头 多头 空头 多头 空头 

2012-11-27 38126 41105 19888 73463 66381 131477 127374 13836 17939 145313 -2979 

2012-12-04 44306 35254 15907 71244 73478 131457 124639 12536 19354 143993 9052 

2012-12-11 48593 35962 16651 71641 81729 136885 134342 14425 16968 151310 12631 

2012-12-18 51535 36481 16114 70922 84667 138571 137262 15244 16553 153815 15054 

2012-12-24 45600 37889 16725 71060 79791 133385 134405 15064 14044 148449 15054 
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国金期货有限责任公司 基金持仓分析 

COMEX 黄金市场持仓结构表： 

 

日期 

非商业持仓量 商业持仓量 报告持仓量 非报告持仓量 总持仓 基金净多 

持仓 多头 空头 套利 多头 空头 多头 空头 多头 空头 

2012-11-27 228431 34689 30217 140950 392997 399598 457903 79775 21470 479373 193742 

2012-12-04 202177 36441 22774 135887 353483 360838 412698 73578 21718 434416 165736 

2012-12-11 201955 38256 24220 135772 350652 361947 413128 71639 20458 433586 163699 

2012-12-18 202641 44860 26462 137780 339914 366883 411236 68859 24506 435742 157781 

2012-12-24 200436 50340 24184 139479 327143 364099 401667 62201 24633 426300 150096 
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国金期货有限责任公司 基金持仓分析 

COMEX 白银市场持仓结构表： 

 

日期 

非商业持仓量 商业持仓量 报告持仓量 非报告持仓量 总持仓 基金净多 

持仓 多头 空头 套利 多头 空头 多头 空头 多头 空头 

2012-11-27 51084 12351 26757 42525 99317 120366 138425 30361 12302 150727 38769 

2012-12-04 50204 8932 24087 38410 96924 112701 129943 29037 11795 141738 41272 

2012-12-11 48548 9048 24475 39515 97438 112538 130961 29547 11124 142085 39500 

2012-12-18 44889 8900 26619 40347 95686 111855 131205 29568 10218 141423 39500 

2012-12-24 39620 8977 30380 44302 91010 114302 130367 26449 10384 140751 39500 
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国金期货有限责任公司 基金持仓分析 

能源市场：                                                                        

NYMEX 原油市场持仓结构表： 

 

日期 

非商业持仓量 商业持仓量 报告持仓量 非报告持仓量 总持仓 基金净多 

持仓 多头 空头 套利 多头 空头 多头 空头 多头 空头 

2012-11-27 338845 201591 473834 631802 774781 1444481 1450206 77652 71927 1522133 137254 

2012-12-04 346065 152232 493578 632606 829299 1472249 1475109 76818 73958 1549067 193833 

2012-12-11 342234 175895 482836 631085 807334 1456155 1466065 87299 77389 1543454 166339 

2012-12-18 341629 158718 474155 604025 787977 1419809 1420850 74042 73001 1493851 182911 

2012-12-24 344880 150173 468079 593186 785491 1406145 1403743 70507 72909 1476652 182911 
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原油净多持仓变动（左轴） NYMEX原油收盘价(右轴) 
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原油净多持仓（左轴） NYMEX原油收盘价(右轴) 
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国金期货有限责任公司 基金持仓分析 

外汇市场：                                                                        

   CME 欧元： 

     
日期 

非商业持仓量 商业持仓量 报告持仓量 非报告持仓量 总持仓 基金净多 

持仓 多头 空头 套利 多头 空头 多头 空头 多头 空头 

2012-11-27 35799 102492 3742 130148 50616 169689 156850 40545 53384 210234 -66693 

2012-12-04 48300 81095 4540 117877 78193 170717 163828 46829 53718 217546 -32795 

2012-12-11 51536 83159 9628 133355 98757 194519 191544 47413 50388 241932 -31623 

2012-12-18 69460 79196 2993 71803 64052 144256 146241 49425 47440 193681 -9736 

2012-12-24 75072 77621 2851 72084 76154 150007 156626 52584 45965 202591 -2549 
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  美元指数： 

       
日期 

非商业持仓量 商业持仓量 报告持仓量 非报告持仓量 总持仓 基金净多 

持仓 多头 空头 套利 多头 空头 多头 空头 多头 空头 

2012-11-27 24650 17201 2192 5035 13762 31877 33155 3656 2375 35530 7449 

2012-12-04 31240 22022 4369 4438 13651 40047 40042 3144 3149 43191 9218 

2012-12-11 35658 28558 3095 7141 15281 45894 46934 2836 1796 48730 7100 

2012-12-18 27205 35778 1796 11792 2740 40793 40314 2677 3156 43470 -8573 

2012-12-24 23383 36330 1708 15996 2613 41087 40651 2221 2657 43308 -12947 
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备注： 

非商业持仓：NON-COMMERCIAL,也可以称为基金持仓，即以对冲基金为主的投机性的机构持仓。 

商业持仓：COMMERCIAL，以对冲风险为主的商业套保持仓。 

非报告持仓：NONREPORTABLE POSITION,为非机构投资者或散户的持仓。 

报告持仓多头＝非商业性持仓多头+商业性多头+套利； 

报告持仓空头＝非商业性持仓空头+商业性空头+套利。 
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