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%, MEEE TR K89 IC Gt st Bdo T

Bx 5: (A RMEXREFH IC iR IC

Factor 1C Mean(RES) Adj.IC(RES) IC Mean . 1C T-test
PE 0.0297 0.253 0.0249 0.1146 0.2174 0.9231
EP 0.0223 0.1777 0.0179 0.1203 0.1485 0.7124
P RE 0.0311 0.2805 0.0262 0.107 0.2445 0.9099
RE P 0.0208 0.1798 0.0166 0.1113 0.1488 0.6573
PB 0.0662 0.5413 0.0653 0.1189 0.5492 2.4153
BP 0.0662 0.5418 0.0652 0.1189 0.5488 24131
PS 0.0397 0.4689 0.0377 0.0793 0.4746 1.3676
SP 0.0398 0.4697 0.0379 0.0796 0.4757 1.3764
PCF 0.0423 0.6509 0.0393 0.061 0.644 1.2596
CF P 0.0283 0.5913 0.0271 0.0437 0.62 0.978
P _EBITDA 0.0353 0.3682 0.0314 0.093 0.3378 1.1199
EBITDA P 0.0314 0.3128 0.0276 0.0968 0.2849 1.0235
P FCF 0.0492 0.7266 0.0494 0.0665 0.7424 1.4081
FCF P 0.0183 0.4543 0.0168 0.0392 0.4279 0.6465
PEG_3Y -0.0048 -0.1051 -0.0015 0.054 -0.0274 -0.0044
PEG_5Y 0.0097 0.1121 0.0018 0.1118 0.016 -0.2684
DP 0.0252 0.3854 0.0244 0.0634 0.3855 0.6962
DP_1Y 0.0263 0.391 0.0255 0.0651 0.3913 0.7295
DP _3Y 0.0301 0.4332 0.0274 0.0673 0.4067 0.8988
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(1) KB RGRDFK B FRFOBE:

FEB TG0 £mK P, KA1k Alpha fe it £ RIFHE Fo FE L, R
F AR R B E AT TSR, AL F R 3E 2 A TRATAR AL
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BE 7: (A RMEEFONSRESIRFRRT

Alpha IR SharpR Hit Ratio Drawdown | Turnover(W | Turnover(N  Turnover(A

PE 0.0377 0.28 0.0395 0.5231 0.7152 0.1665 0.1722 0.3868
EP 0.0502 0.4356 0.0734 0.5385 0.7138 0.1708 0.1669 0.3641
P_RE 0.0602 0.5528 0.1232 0.5385 0.6739 0.1649 0.1702 0.3837
RE_P 0.0792 0.7894 0.1431 0.5538 0.6934 0.2132 0.1585 0.3297
PB 0.0883 0.8093 0.2234 0.5385 0.579 0.2073 0.1492 0.3546
BP 0.0879 0.8064 0.2223 0.5385 0.5799 0.2076 0.1492 0.3546
PS 0.0871 0.6853 0.1701 0.5077 0.6575 0.1684 0.1129 0.2362
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SP 0.0816 0.6468 0.1581 0.5077 0.6574 0.167 0.1128 0.2361
PCF 0.0676 0.6259 0.1235 0.5538 0.6855 0.1921 0.1878 0.364
CF_P 0.0754 0.7681 0.148 0.5692 0.6751 0.1999 0.172 0.3512
P_EBITDA 0.1269 1.0023 0.2482 0.5538 0.6862 0.197 0.188 0.4249
EBITDA_P 0.0999 0.8577 0.2048 0.5692 0.6746 0.1951 0.1848 0.4186
P_FCF 0.1736 1.0401 0.3271 0.6308 0.6684 0.2585 0.185 0.3985
FCF_P 0.1235 1.0669 0.2401 0.5692 0.6312 0.232 0.1586 0.3342
PEG_3Y 0.0473 0.3673 0.0706 0.4769 0.6619 0.2991 0.2189 0.4048
PEG_5Y -0.037 -0.2929 -0.1634 0.4615 0.7148 0.3415 0.2828 0.4133
DP 0.0705 0.8265 0.1744 0.5385 0.6038 0.2106 0.1789 0.3784
DP_1Y 0.1092 1.0149 0.2778 0.5538 0.585 0.2032 0.1798 0.3806
DP_3Y 0.1093 1.0339 0.2468 0.5846 0.6376 0.1841 0.1314 0.3127
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Alpha Hit Ratio IC Mean Adj.IC IC T-test Drawdown Turnover

PE 0.4158 0.5556 0.0496 0.2763 1.6887 0.1385 0.2218
EP 0.3982 0.5556 0.0308 0.161 1.1059 0.1387 0.2202
P RE 0.4799 0.5556 0.0449 0.2745 1.4039 0.1189 0.2145
RE P 0.1832 0.4444 0.0263 0.1532 0.9109 0.1707 0.224
PB 0.2763 0.4444 0.1078 0.6544 3.7408 0.0853 0.3632
BP 0.2763 0.4444 0.1078 0.6544 3.7408 0.0853 0.3632
PS 0.7558 0.5556 0.0768 1.164 2.58 0.1041 0.2895
SP 0.7558 0.5556 0.0768 1.164 2.58 0.1041 0.2895
PCF 0.4813 0.5556 0.0741 1.9064 2.217 0.1342 0.2316
CF P 0.3673 0.5556 0.0469 1.1132 1.5634 0.1376 0.2102
P EBITDA 0.3876 0.5556 0.0761 0.8651 2.4956 0.1539 0.1845
EBITDA P 0.4378 0.5556 0.0611 0.5805 2.0496 0.1336 0.2035
P FCF -0.0735 0.5556 0.0608 0.5656 1.5588 0.1758 0.2871
FCF P -0.0472 0.4444 -0.0039 -0.1495 -0.1302 0.1669 0.3402
PEG_3Y -0.0807 0.4444 -0.0211 -0.358 -0.6043 0.1615 0.3454
PEG 5Y -0.1906 0.4444 0.0744 0.3349 -0.1855 0.1861 0.4604
DP 0.2329 0.5556 0.059 0.9179 1.537 0.125 0.3017
DP_1Y 0.541 0.5556 0.0611 0.9307 1.604 0.125 0.3929
DP_3Y 0.5216 0.7778 0.0503 0.8488 1.4761 0.1295 0.3647
EUREEKR : HAESHEFR
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2. M-# 2: 2007-11-30/2008-10-31

M F IC 6y ¥ Ffeirf £ 7, 2007-11-30/2008-10-31 M £ % LR 4F 69 B F %«
PB. BP. SP. PS. MM %4=41L Alpha &, 2007-11-30/2008-10-31 M £ % 3
R4Fe9EF£: DP_1Y. FCF_P. DP. RE_P.

E&E 15 : (BRER : 2007-11-30/2008-10-31)HEEFAY IC FIERE IC  ElFE 16 : (BYER : 2007-11-30/2008-10-31)HE B FAIBEEFFIL
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Annuliazed Alpha

EESRIR « HKESHITFR

BEI% 17 : (BfiE& : 2007-11-30/2008-10-31){fH{EE FMizt ik

EHESRIR : FEXEHTHATFR

Hit Ratio IC Mean IC T-test Drawdown Turnover
PE 0.2553 0.5455 0.0017 0.0161 0.0596 0.7152 0.2635
EP 0.2716 0.5455 0.0028 0.0249 0.0977 0.7138 0.2548
P RE 0.1292 0.7273 0.0156 0.165 0.4864 0.6617 0.1976
RE_P 0.5106 0.6364 0.0018 0.0185 0.0642 0.679 0.2834
PB 0.3064 0.8182 0.0999 1.1246 3.5361 0.5654 0.2205
BP 0.3016 0.8182 0.0999 1.1245 3.5369 0.5663 0.2216
PS 0.3611 0.6364 0.0454 0.9197 1.586 0.6575 0.193
SP 0.3617 0.6364 0.0451 0.9242 1.5755 0.6574 0.1932
PCF 0.1867 0.5455 0.0335 0.8321 1.0265 0.6782 0.2568
CF P 0.1782 0.4545 0.0354 0.7913 1.2197 0.6673 0.2916
P _EBITDA 0.5586 0.4545 0.0288 0.3849 0.9802 0.6791 0.2544
EBITDA P 0.4549 0.5455 0.0288 0.3506 1.0107 0.6631 0.28
P_FCF 0.3499 0.7273 0.0558 0.8662 1.4637 0.6646 0.3204
FCF P 0.5575 0.6364 0.028 0.8573 0.9916 0.6278 0.3087
PEG _3Y 0.4971 0.5455 0.0322 0.608 0.9762 0.6443 0.3575
PEG 5Y 0.1716 0.3636 -0.0163 -0.2515 -0.2285 0.6984 0.3519
DP 0.2683 0.9091 0.042 0.7502 1.1794 0.5922 0.3332
DP 1Y 0.3448 0.9091 0.0451 0.8103 1.2755 0.5734 0.3756
DP_3Y 0.1071 0.7273 0.05 0.6415 1.5646 0.6307 0.3005
BRI : HESHARER
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3. M-# 3: 2008-11-28/2012-05-31

KA F IC 493418470k £ &, 2008-11-28/2012-05-31 Y £ & LR 4F 69 B F 2 -
P_FCF. PCF. PB. BP. MJi % f=1L Alpha &, 2008-11-28/2012-05-31 Mr £k
AN FZAFHET A P_FCF. P_EBITDA. EBITDA_P. FCF_P.

Bx 18 (Bﬁﬁa 22008-11-28/2012-05-31)“}@@;5@] ICFIEZE IC EFE 19: (Bﬂﬁa : 2008-11-28/2012-05-31)m{EE¥H§ﬂ§E*ﬂ$ﬂ$
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Annuliazed Alpha

EHESRIR : FEXEHTHATFR

EESRIR « HKESHITFR

B3R 20 : (BfiER : 2008-11-28/2012-05-31){fH{EEE FMizt ik

Hit Ratio IC Mean IC T-test Drawdown Turnover
PE 0.029 0.5 0.0271 0.2612 1.0338 0.2798 0.1253
EP 0.042 0.5238 0.0217 0.2067 0.8858 0.2804 0.1359
P RE 0.0414 0.5 0.0265 0.2682 0.9667 0.2763 0.1541
RE_P 0.0559 0.5238 0.0212 0.2074 0.8618 0.2936 0.1993
PB 0.0136 0.4762 0.0472 0.4481 1.848 0.3157 0.1708
BP 0.0137 0.4762 0.0471 0.4475 1.8444 0.3155 0.1709
PS 0.0263 0.4762 0.0293 0.345 1.1285 0.3192 0.1343
SP 0.02 0.4762 0.0297 0.348 1.1458 0.3187 0.1321
PCF 0.0199 0.5238 0.0331 0.4824 1.1124 0.3494 0.1698
CF P 0.031 0.5714 0.0209 0.4685 0.8021 0.3305 0.1679
P _EBITDA 0.0909 0.5714 0.0239 0.2379 0.9149 0.2879 0.1818
EBITDA P 0.0624 0.5952 0.0229 0.2248 0.9091 0.2693 0.1723
P_FCF 0.1237 0.5952 0.0442 0.8234 1.3344 0.3018 0.249
FCF P 0.0848 0.5476 0.0176 0.4103 0.703 0.303 0.2045
PEG _3Y 0.0191 0.4286 -0.0038 -0.0732 -0.0656 0.3058 0.294
PEG 5Y -0.0119 0.4762 -0.0105 -0.1356 -0.2953 0.3609 0.3295
DP 0.0186 0.4524 0.0142 0.2246 0.4397 0.2894 0.1743
DP 1Y 0.0158 0.4762 0.0145 0.223 0.4518 0.283 0.1345
DP_3Y 0.0153 0.4762 0.0187 0.2855 0.6711 0.2987 0.1128
BRI : HESHARER
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A, RRRAEWEAE

1. KA1 &

AT IC 6934 EiAeinE £ 4, DERAXRILRIFGETF L. BP. PB. PCF,
CF_P. At FFa 510 Alpha &, ) #RAE & 4T 49 B 5 2 : PEG_5Y. CF_P,

PCF. DP_3Y,
Bl 21 : (Mg : MER)INMEEFRY IC FIEAZE 1IC
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Annuliazed Alpha
BEKIR - FeKIESAFER

Alpha Hit Ratio 1C Mean Adj.IC IC T-test Drawdown Turnover
PE 0.3626 0.6769 0.0318 0.3168 0.577 0.6534 0.2441
EP 0.3663 0.6769 0.019 0.1589 0.3896 0.6542 0.2278
P RE 0.356 0.6769 0.0305 0.2964 0.5268 0.6455 0.2416
RE_P 0.361 0.6615 0.0208 0.1923 0.4236 0.6514 0.2295
PB 0.4075 0.6615 0.0662 0.7677 1.2379 0.6364 0.1992
BP 0.4075 0.6615 0.0663 0.7694 1.2418 0.6364 0.1993
PS 0.3702 0.6462 0.0374 0.3936 0.7164 0.6417 0.1657
SP 0.3709 0.6615 0.0373 0.3923 0.7149 0.6417 0.166
PCF 0.4393 0.6462 0.0502 0.5999 0.8059 0.6281 0.2484
CF P 0.4432 0.6615 0.0313 0.4756 0.5799 0.6327 0.236
P EBITDA 0.369 0.6615 0.0378 0.4559 0.6919 0.6711 0.2276
EBITDA P 0.3686 0.6615 0.032 0.3335 0.6192 0.6694 0.2225
P_FCF 0.3916 0.6308 0.0331 0.3357 0.4975 0.6285 0.2406
FCF P 0.3322 0.6462 0.0127 0.1447 0.2585 0.6375 0.2006
PEG_3Y 0.2965 0.6615 0.0026 0.0307 0.0562 0.6684 0.2848
PEG_5Y 0.5148 0.6462 0.0197 0.0711 Inf 0.6583 0.332
DP 0.3397 0.6154 0.0129 0.1451 0.1709 0.6608 0.2536
DP_1Y 0.3367 0.6308 0.015 0.1659 0.1949 0.6614 0.2565
DP_3Y 0.418 0.6615 0.0296 0.3723 0.4653 0.6054 0.2056
EURER : HAESHFRFR
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2. RA&2: +&

B FIC 6 ¥tAetnfe £ 4, F L RAAE £ ILRIF69 R F £ :DP_3Y.P_EBITDA.
PE.EBITDA_P. A it %4540 Alpha & , P £ K A& & IR 4749 ] § & : DP_3Y.
PB. BP. P_FCF.

B 24 : (RUS : REHEEFH 1C FIHEE 10 B 25 : (RS : FEHEEFAMEREX Apha
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IC Mean Annuliazed Alpha

> ) PN T EHRFKIR : FEXESTHATFR

B 26 : (WS : PR)MEEFNiHER

Hit Ratio 1C Mean Adj.IC IC T-test Drawdown Turnover
PE 0.2429 0.5538 0.0539 0.5353 1.2381 0.7023 0.2183
EP 0.2421 0.5692 0.0476 0.4464 1.1714 0.6962 0.207
P_RE 0.2355 0.5846 0.0458 0.4817 0.9946 0.6958 0.2186
RE_P 0.2154 0.6 0.0451 0.4557 1.1088 0.6972 0.1991
PB 0.2549 0.6154 0.064 0.4703 1.5401 0.6692 0.1829
BP 0.2549 0.6154 0.0641 0.4708 1.5414 0.6692 0.1829
PS 0.232 0.6154 0.0361 0.4399 0.8464 0.6793 0.1567
SP 0.2318 0.6154 0.036 0.4378 0.8441 0.6794 0.1567
PCF 0.2258 0.5846 0.0368 0.4293 0.76 0.6759 0.2308
CF P 0.2238 0.5692 0.0257 0.3944 0.5928 0.673 0.2165
P_EBITDA 0.2394 0.5692 0.0534 0.5595 1.2439 0.689 0.2215
EBITDA P 0.2419 0.5538 0.0498 0.5348 1.1908 0.6914 0.2199
P_FCF 0.2459 0.6154 0.038 0.3828 0.7397 0.6724 0.2382
FCF_P 0.2183 0.6154 0.017 0.2887 0.4341 0.6729 0.2082
PEG_3Y 0.1347 0.6154 8e-04 0.011 0.0269 0.6813 0.2669
PEG_5Y 0.2302 0.6 0.0201 0.1547 0.059 0.6976 0.3326
DP 0.2136 0.5692 0.0346 0.4664 0.6251 0.6506 0.2222
DP_1Y 0.219 0.5692 0.0342 0.4533 0.6206 0.6502 0.2211
DP_3Y 0.2573 0.6308 0.039 0.6163 0.8262 0.6542 0.1795
BIEER : HAESHAFER
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3. A% 3: k&

KB F IC 693 fhiAetnk £F, KERMBEAARFHETA: P_RE. DP_3Y,
PE. EP. M F A4 {k Alpha %, K # R4 % AR 4F49 B F 2% : RE_P. CF_P.
P RE. PCF.

Bz 27 : (RfE : KR)IMEEFHY 1C FiFEE IC B3R 28 : (WA : KEDM{EEFHIRZFEM Alpha
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IC Mean Annuliazed Alpha

> ) PN T EHESKiR : FKIESTHFFR

B3R 29 : (MfE : X&) INMEEFUitHiz

Alpha Hit Ratio 1C Mean Adj.IC 1C T-test Drawdown Turnover
PE 0.1278 0.6154 0.0515 0.2775 1.1197 0.7289 0.1596
EP 0.1269 0.6 0.0503 0.2772 1.1331 0.7303 0.1555
P RE 0.1611 0.6 0.0539 0.3333 1.1153 0.7151 0.1491
RE_P 0.1206 0.6615 0.0472 0.257 1.0594 0.7089 0.1555
PB 0.1219 0.5385 0.0461 0.2111 1.0055 0.6583 0.1549
BP 0.1217 0.5385 0.0464 0.2129 1.0135 0.6585 0.1545
PS 0.116 0.6 0.0364 0.2538 0.754 0.7121 0.121
SP 0.1154 0.6 0.0371 0.2589 0.77 0.7121 0.1204
PCF 0.1267 0.6308 0.0299 0.1697 0.5839 0.6654 0.1741
CF_P 0.1139 0.6615 0.0259 0.2379 0.5329 0.6794 0.1638
P EBITDA 0.1363 0.5692 0.0477 0.2478 1.0118 0.707 0.1748
EBITDA P 0.1431 0.6 0.0487 0.2579 1.0794 0.7021 0.1719
P FCF 0.0918 0.5692 0.0316 0.2314 0.5036 0.7239 0.2069
FCF P 0.1144 0.5538 0.009 0.1085 0.2036 0.6893 0.186
PEG_3Y 0.0281 0.5231 -0.0096 -0.0841 -0.1713 0.6891 0.241
PEG 5Y 0.0508 0.5846 -0.0304 -0.2279 -0.3791 0.731 0.2963
DP 0.1008 0.5385 0.0342 0.2659 0.659 0.6796 0.1718
DP_1Y 0.0998 0.5231 0.0355 0.2751 0.6842 0.6808 0.1698
DP _3Y 0.1112 0.5077 0.0449 0.3401 0.9395 0.6854 0.1272
EUREG : HAESHFFR
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B FIC #9398 A AR £, RAKAEAT b R IR 49 B F £ :PB.BP.P_FCF,
PE. M iEFFo510 Alpha &, R4 ET L LI RIF49EF2: P_FCF, PB,

BP. FCF_P.
Bl 30 : (174 - RiFGE)MEREFRY 1C FIFE 1IC Bl 31 : (1T - RFGE)IMEEFRIBEZRFEIL Alpha
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IC Mean Annuliazed Alpha
EUEEIR : FKIESTATFR EUESKR : FAREHHFFR

B3R 32 : (f74k : RifHuE) M {EEF itk

Hit Ratio IC Mean IC T-test Drawdown Turnover
PE 0.2928 0.5692 0.0647 0.2894 0.418 0.6429 0.2083
EP 0.3482 0.5538 0.035 0.1612 0.2538 0.6452 0.2033
P RE 0.3047 0.5385 0.0667 0.2672 0.3661 0.6648 0.2194
RE P 0.3189 0.5692 0.0386 0.1854 0.2801 0.5463 0.201
PB 0.4976 0.5538 0.0993 0.6742 0.6342 0.4977 0.2191
BP 0.4976 0.5538 0.0993 0.6742 0.6342 0.4977 0.2191
PS 0.1655 0.5385 0.0202 0.1065 0.1427 0.6709 0.1098
SP 0.169 0.5385 0.021 0.1109 0.1487 0.6709 0.1113
PCF 0.3652 0.5538 0.0263 0.1518 0.1435 0.5998 0.2554
CF P 0.2923 0.5385 0.0332 0.2293 0.2216 0.5879 0.2202
P_EBITDA 0.3179 0.5692 0.0475 0.273 0.3107 0.6433 0.2216
EBITDA P 0.311 0.5692 0.0369 0.1778 0.2573 0.6363 0.2269
P FCF 0.491 0.6154 0.0803 0.3731 0.3952 0.4899 0.2407
FCF P 0.4459 0.5846 0.0189 0.1155 0.1324 0.5216 0.1881
PEG _3Y 0.1206 0.5385 0.0165 0.0665 0.1008 0.6513 0.2036
PEG 5Y -0.0561 0.5167 -0.0929 -0.2441 -Inf 0.6176 0.2191
DP 0.324 0.5846 0.0286 0.1434 0.1528 0.631 0.2193
DP 1Y 0.3208 0.5692 0.0255 0.1247 0.1397 0.6352 0.2199
DP_3Y 0.2507 0.5692 0.0063 0.0351 0.0504 0.6204 0.1219
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B 33

2.

ik 2: RiE

B F IC 6935 i Aedn/E £ &, R 4B4T L R AR 4F49 BT 2 :PB.BP.EBITDA_P.
P_EBITDA. MABEFEFf1L Alpha &, KIEATLEKILRIFHEREFTA: DP_LY,
DP. EBITDA P. P_EBITDA.

B3R 34 : (7L : R\ {EEFHIREZFEML Alpha

D (7dk : SREE)IMEEFRY 1C FIEE IC
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B3R 35 : (f74k : il MEEFitHir

Hit Ratio
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Alpha Hit Ratio IC Meanjf Adj.lCJi IC T-testji DrawdownLi Turnover
PE 0.5053 0.5692 0.0539 0.1899 0.2962 0.711 0.2419
EP 0.5037 0.5538 0.0572 0.1958 0.3489 0.711 0.2224
P_RE 0.4999 0.5385 0.0533 0.1752 0.3287 0.7495 0.2356
RE_P 0.513 0.5692 0.0546 0.1916 0.3288 0.7041 0.2278
PB 0.403 0.6615 0.0811 0.3148 0.4154 0.6843 0.1793
BP 0.403 0.6615 0.0811 0.3148 0.4154 0.6843 0.1793
PS 0.4145 0.6308 0.0481 0.2443 0.221 0.6708 0.18
SP 0.4145 0.6308 0.0481 0.2443 0.221 0.6708 0.18
PCF 0.4942 0.5692 0.0291 0.1302 0.1512 0.644 0.1958
CF_P 0.4914 0.5846 0.034 0.1438 0.1805 0.644 0.1932
P_EBITDA 0.5402 0.5692 0.0755 0.2704 0.4073 0.7242 0.2702
EBITDA_P 0.5506 0.5692 0.0833 0.2972 0.472 0.7242 0.2664
P_FCF 0.525 0.5231 0.0688 0.2473 0.2296 0.6675 0.2875
FCF_P 0.4615 0.5846 0.0102 0.0522 0.0574 0.6668 0.227
PEG_3Y 0.3204 0.6 -0.0133 -0.0482 -0.0284 0.6754 0.2796
PEG_5Y 0.2156 0.5902 -0.0705 -0.2231 -Inf 0.6784 0.2686
DP 0.5528 0.5846 0.052 0.18 0.2475 0.7238 0.2237
DP_1Y 0.5471 0.6 0.0436 0.1495 0.2021 0.7238 0.2097
DP_3Y 0.4654 0.5538 0.0511 0.195 0.2152 0.7261 0.1612
BIREER : HAESHFER
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3. 74 3: b

KB F IC 63 ihAetiok £, L ITLAMRIFHETA: PCF. PB. BP.
P_FCF MM & Aos4k Alpha &, 0 47k & JL % 4749 B 5 % : PB.BP.P_FCF,
FCF_P.

B% 36 : (T : DMEEFHY I1C FIEEE IC B% 37 : (174 : DIMERFRIBZRFEML Alpha
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0.00 0.01 0.02 0.03 0.04 0.05 0.06 0.14 0.16 0.18 0.20 0.22 0.24 0.26

IC Mean Annuliazed Alpha

> ) PN T EHESKIR : FKIESTHFFR

B 38 : (174 : b IDIMERF iR

Alpha Hit Ratio IC Mean Adj.IC IC T-test Drawdown Turnover
PE 0.1373 0.5231 0.0022 0.0143 0.0478 0.7471 0.2004
EP 0.1429 0.5231 -0.0035 -0.0211 -0.0225 0.7417 0.178
P RE 0.1299 0.4769 0.002 0.013 0.0451 0.7311 0.197
RE P 0.1426 0.5231 -0.0039 -0.0236 -0.0311 0.7486 0.1709
PB 0.2633 0.6308 0.0602 0.3886 0.7199 0.6858 0.1491
BP 0.2633 0.6308 0.0602 0.3886 0.7199 0.6858 0.1491
PS 0.2461 0.6 0.0348 0.2635 0.4097 0.6905 0.1136
SP 0.2472 0.6 0.0344 0.2628 0.4047 0.6891 0.1145
PCF 0.248 0.5846 0.0464 0.4286 0.4899 0.6951 0.19
CF P 0.2663 0.5538 0.0335 0.3465 0.3932 0.6868 0.1815
P_EBITDA 0.2061 0.5538 0.0247 0.1624 0.2914 0.7087 0.1987
EBITDA_P 0.1947 0.5231 0.0156 0.1064 0.1923 0.707 0.1925
P FCF 0.2258 0.6308 0.0505 0.3798 0.4211 0.71 0.1826
FCF P 0.2403 0.6154 0.0021 0.0181 0.0343 0.6945 0.1665
PEG_3Y 0.15 0.5385 -0.0023 -0.0208 -0.0183 0.7157 0.261
PEG 5Y 0.2126 0.6154 0.0178 0.0824 Inf 0.6866 0.2733
DP 0.188 0.5231 0.0086 0.0727 0.0452 0.6992 0.195
DP_1Y 0.205 0.5077 0.0108 0.0887 0.0636 0.7013 0.2002
DP _3Y 0.2146 0.5538 0.0204 0.1977 0.1997 0.6957 0.1304
EUREEKR : HAESHEFR
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4. T4 ZE4E

BT IC ey ¥ fifetrk 24, LELBITLEALRIFORFTA: P_RE. PE.
PS. SP. AtFf=F 1L Alpha &, 2 &£ ETLERARIFHEFTA: PS. SP.
FCF_P. P_RE.

(T - BELE)INMEETFR IC FIFEEIC

Adjusted IC

Peo

» e

EESRIR « HKESHITFR

0.04

IC Mean

Bl 41 : (T : BesRE)MEEFMiXiz

0.06

1C Mean Adj.IC

B% 40 : (Tl : REERE)M{EEFHRZEEL Alpha

Hit Ratio

0.48 0.50 0.52
| |

0.46
|

, O
S8

0.02

0.04

0.06

I I I
0.08 0.10

Annuliazed Alpha

EHRFKIR : FEXESTHATFR

0.14 0.16

Alpha Hit Ratio 1C T-test Drawdown Turnover
PE 0.0948 0.4923 0.0703 0.2481 0.4175 0.77 0.2642
EP 0.056 0.4769 0.0446 0.1911 0.2996 0.77 0.2313
P RE 0.0958 0.4923 0.0752 0.2638 0.4224 0.7764 0.256
RE P 0.0313 0.4615 0.0401 0.1751 0.2688 0.781 0.2323
PB 0.0392 0.4462 0.0197 0.0644 0.1736 0.6979 0.176
BP 0.0392 0.4462 0.0197 0.0644 0.1736 0.6979 0.176
PS 0.1562 0.4923 0.0633 0.2442 0.41 0.7306 0.1753
SP 0.1562 0.4923 0.0633 0.2442 0.41 0.7306 0.1753
PCF 0.0726 0.5077 0.0149 0.0609 0.1054 0.7184 0.2327
CF P 0.0632 0.5077 -0.0069 -0.034 -0.0335 0.7218 0.2042
P EBITDA 0.0623 0.4769 0.0229 0.1012 0.1547 0.717 0.2341
EBITDA P 0.0643 0.4769 0.0122 0.0531 0.0907 0.7183 0.232
P FCF 0.0815 0.4769 0.0207 0.0545 0.1219 0.7664 0.3151
FCF P 0.0735 0.5385 0.0156 0.0854 0.0817 0.7697 0.1916
PEG 3Y 0.1079 0.4462 0.0284 0.1048 0.0514 0.7315 0.2876
PEG 5Y 0.1166 0.4516 0.0284 0.0802 0.2198 0.6573 0.2701
DP 0.0406 0.5077 0.0152 0.0607 0.0874 0.726 0.2067
DP 1Y 0.0388 0.5077 0.0121 0.0482 0.0691 0.726 0.2004
DP 3Y 0.0231 0.4769 -2e-04 -9e-04 -0.0134 0.7132 0.185
BUESRR : FRIEHSHFFR
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5. TS5 FEek

AT IC ey ¥ fiAetnk 25, B &£ & TLEAIRIFEE T A : P_EBITDA,
PCF. PB. BP. AMEf=F 1L Alpha &, A &2 &T LA IARIFHETL:
P_FCF. FCF_P. PS. SP.

BE 42: (7 : BEERE)M{EEFH 1C R IC BX 43: (Tl : BEERE) MEEFHOZENEL Alpha

®
°
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Adjusted IC
[ ]
Hit Ratio
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Pe
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IC Mean

EESRIR « HKESHITFR

B 44 : (174 : FEERE)MHEEFVHTE

-0.1
|
0.56

0.30

I
0.35

Annuliazed Alpha

EHRFKIR : FEXESTHATFR

0.40

Hit Ratio 1C Mean Adj.IC I1C T-test Drawdown Turnover
PE 0.2369 0.5846 0.04 0.1717 0.2591 0.8193 0.2371
EP 0.2797 0.5538 0.0392 0.1813 0.2933 0.804 0.2006
P_RE 0.305 0.5692 0.0246 0.1025 0.1593 0.8354 0.2337
RE_P 0.2915 0.5692 0.0386 0.18 0.2865 0.804 0.1949
PB 0.3411 0.6 0.0555 0.2309 0.4307 0.7263 0.1828
BP 0.3411 0.6 0.0555 0.2309 0.4307 0.7263 0.1828
PS 0.3291 0.6615 0.0282 0.1327 0.1698 0.8003 0.1225
SP 0.3291 0.6615 0.0282 0.1327 0.1698 0.8003 0.1225
PCF 0.3268 0.6154 0.0449 0.2432 0.2576 0.7588 0.2261
CF P 0.3669 0.6 0.0314 0.2124 0.1962 0.7515 0.2057
P_EBITDA 0.3542 0.6308 0.0478 0.2411 0.3215 0.7922 0.2087
EBITDA P 0.3276 0.6308 0.0405 0.2062 0.2928 0.791 0.2059
P_FCF 0.4123 0.6462 0.0384 0.1762 0.1952 0.7853 0.2048
FCF_P 0.3508 0.6462 0.0146 0.0898 0.1087 0.7776 0.1724
PEG_3Y 0.2566 0.5692 -0.0264 -0.1319 -0.1192 0.7624 0.2672
PEG_5Y 0.2949 0.5968 0.0038 0.0138 Inf 0.7594 0.2972
DP 0.2366 0.5692 0.0075 0.0368 0.052 0.8344 0.1782
DP_1Y 0.247 0.5692 0.0114 0.0564 0.0726 0.8344 0.1943
DP_3Y 0.3423 0.6462 0.0224 0.1242 0.1382 0.7994 0.1813
BIEER : HAESHAFER
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B F IC 49 ¥ {aAetrl 24, EAEMITLEIARIFOE T2 DP_1Y.
DP_3Y. DP. PB. APt FfasF1L Alpha &, EHAEMIT LR IARIFHRE T
PCF. EBITDA P. P_EBITDA. DP_1Y.

B 45 : (17U : EREMMEETFRY 1C iR IC Bl 46 : {7V : EBREM M{EEFRBZMEWN Alpha
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IC Mean Annuliazed Alpha
BUREER : HAESHFER R - HKIESTATER

B3R 47 : (17dk : BREM) MERFNitHR

Alpha Hit Ratio IC Mean Adj.IC IC T-test Drawdown Turnover

PE 0.3191 0.6154 0.0353 0.165 0.3076 0.6567 0.1976
EP 0.2898 0.6 0.0326 0.154 0.2854 0.6496 0.1906
P_RE 0.2605 0.6154 0.0348 0.1714 0.2918 0.6599 0.1718
RE_P 0.2745 0.5846 0.032 0.1527 0.2853 0.6369 0.1799
PB 0.2824 0.5692 0.0567 0.2942 0.4689 0.6346 0.1628
BP 0.2824 0.5692 0.0567 0.2942 0.4689 0.6346 0.1628
PS 0.2632 0.5846 0.0411 0.2374 0.3562 0.5779 0.1322
SP 0.2632 0.5846 0.0411 0.2374 0.3562 0.5779 0.1322
PCF 0.3662 0.6308 0.0362 0.1767 0.2674 0.602 0.1904
CF_P 0.3495 0.6 0.0113 0.0756 0.0839 0.5757 0.1907
P_EBITDA 0.3542 0.6154 0.0496 0.2538 0.4074 0.6369 0.2081
EBITDA_P 0.3554 0.6154 0.046 0.2352 0.3855 0.6386 0.2082
P_FCF 0.2561 0.6 0.0519 0.2845 0.2909 0.6665 0.2171
FCF_P 0.2635 0.6 -0.0065 -0.0437 -0.0483 0.6487 0.1901
PEG_3Y 0.2015 0.5231 -0.029 -0.1776 -0.1741 0.6728 0.2371
PEG_5Y 0.1614 0.4754 -0.0134 -0.0466 -0.1903 0.7288 0.2238
DP 0.3076 0.6154 0.0606 0.3408 0.4053 0.6095 0.2597
DP_1Y 0.3215 0.6308 0.0647 0.3675 0.4345 0.6095 0.2631
DP_3Y 0.3206 0.5846 0.0545 0.364 0.4104 0.659 0.1494

RS « HKIESHTTFR
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BT IC 8y ¥ Eifetr il £ A&, btkik & 47 b & AL 4F49 B -F & :P_FCF.CF_P,
PB. BP., A% 4=F1L Alpha &, Ptki% & 47 k& AR4Fa9H-F £ : DP_3Y,
PB. BP. PS.

B 48 : (174 : eSS MEEFRY 1C FiFE IC
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B3R 50 : (f74k : GRS M {EEF itk

B% 49

D (7ML : R E) INEEIFRIBEZEFIEE(L Alpha

Hit Ratio
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EESRIR « HKESHITFR

0.20 0.25

Annuliazed Alpha

0.30

Hit Ratio IC Mean Adj.IC IC T-test Drawdown Turnover
PE 0.1961 0.6462 0.0245 0.1465 0.3026 0.6928 0.1622
EP 0.2086 0.6615 0.0119 0.0698 0.184 0.6876 0.1627
P RE 0.2365 0.6154 0.0314 0.1854 0.3713 0.6791 0.174
RE P 0.2023 0.6462 0.0108 0.0665 0.1638 0.6709 0.1466
PB 0.2862 0.6923 0.0661 0.3339 0.8161 0.6587 0.1462
BP 0.2862 0.6923 0.0661 0.3339 0.8161 0.6587 0.1462
PS 0.3028 0.6462 0.0498 0.2997 0.6101 0.6698 0.1187
SP 0.3028 0.6462 0.0498 0.2997 0.6101 0.6698 0.1187
PCF 0.298 0.6308 0.0447 0.348 0.4515 0.6906 0.1893
CF P 0.2576 0.6615 0.0364 0.4166 0.4431 0.6883 0.1657
P EBITDA 0.2377 0.6154 0.0264 0.1787 0.3214 0.6703 0.2062
EBITDA P 0.2309 0.5846 0.0242 0.1654 0.306 0.6724 0.2051
P FCF 0.267 0.6462 0.0585 0.4477 0.6231 0.6413 0.1827
FCF P 0.2626 0.6615 0.0392 0.36 0.465 0.6552 0.178
PEG 3Y 0.1309 0.6 0.0049 0.0371 0.0453 0.7296 0.2396
PEG 5Y 0.1344 0.5484 -0.0205 -0.118 -0.0815 0.7013 0.2705
DP 0.2213 0.6154 0.0136 0.0933 0.1367 0.676 0.1981
DP 1Y 0.2293 0.6154 0.016 0.1086 0.1579 0.6678 0.2024
DP_3Y 0.3034 0.6769 0.0284 0.2417 0.3104 0.6425 0.1427

EHRESRR : KIESTHITER
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B FIC 6939 fiifetnk £ 4, ©FITLERARIFaOEFR: PB. BP. PCF,
PS. MBEFEFaF 4L Alpha &, €Tk EIARIFHEFTL: PCF, CF_P. PS,

SP,
B 51 : (T : BFINMEEFL 1C HiFE IC B 52 : (TI : BF)IMEEFRIMZRMEL Alpha
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IC Mean Annuliazed Alpha
BUREER : HAESHFER BUREER : HAESHFER

B3 53 : (174 : BF)MERFNitHE

Alphaji Hit Ratioji IC Meanjf Adj.lCJi IC T-test Drawdown Turnover
PE 0.2019 0.5385 0.0264 0.1263 0.2028 0.7329 0.2074
EP 0.1865 0.5692 4e-04 0.002 0.062 0.737 0.1931
P_RE 0.1518 0.5846 0.0233 0.1163 0.1687 0.7242 0.2194
RE_P 0.1808 0.6154 0.0044 0.0255 0.062 0.7255 0.1837
PB 0.2791 0.6154 0.0922 0.4555 0.6611 0.6525 0.1644
BP 0.2791 0.6154 0.0922 0.4555 0.6611 0.6525 0.1644
PS 0.2811 0.6154 0.0502 0.3131 0.3631 0.703 0.1511
SP 0.2811 0.6154 0.0502 0.3131 0.3631 0.703 0.1511
PCF 0.3091 0.6154 0.0646 0.3641 0.4244 0.7155 0.2046
CF_P 0.2841 0.6154 0.0426 0.2461 0.3003 0.7159 0.1943
P_EBITDA 0.1959 0.5231 0.0509 0.2474 0.3907 0.7126 0.2083
EBITDA_P 0.2258 0.5385 0.0372 0.1897 0.3186 0.7025 0.2019
P_FCF 0.1854 0.6308 0.0358 0.221 0.2241 0.7114 0.192
FCF_P 0.2085 0.6462 0.0309 0.2178 0.2427 0.7133 0.1687
PEG_3Y 0.2002 0.6154 0.01 0.0517 0.031 0.7466 0.2778
PEG_5Y 0.1939 0.5833 0.0096 0.0356 0.0843 0.6647 0.2637
DP 0.2458 0.5538 0.0154 0.0825 0.0941 0.6904 0.1691
DP_1Y 0.2462 0.5538 0.0201 0.1046 0.1279 0.688 0.169
DP_3Y 0.2376 0.5846 0.044 0.2622 0.2869 0.6728 0.1264

EHRESRIR : FKIESTHIFTFR
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9. 7 9: RiBERE

B FIC 6934 i tR/f £ &, 3B X & AT b & L4749 ] F £ :PB.BP.P_FCF.
SPo A IE HFo F-4L Alpha &, 3B X & 4T k& IR 4F 49 B £ : PB.BP.DP_3Y,

FCF_P.
Ei% 54 (7l : SERE)MEETH 1C B IC Bl 55 : (7L : SERE)MHEEFHMEHEX Alpha
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- % S 7] of%
3
~®
3 X
S
o 0 0
b= 1N N %
0 o
S} K o &
: CREPLE S
CR =
g ° T8 ° ®
[=] 2, B
@ S *
2 \%%&, g he 2 o® e
.o. RCAON S | © © ‘z;—q
N X
=} OAQ&){\AJ— g &G\uy_
° ke s S %®
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EESRIR « HKESHITFR

IC Mean

0.06

Bl 56 : (Tdk : WiZRH) MEEFMittlid

0.08

EHESKIR : FKIESTHFFR

0.15

0.20 0.25

Annuliazed Alpha

0.30

Hit Ratio Adj.IC IC T-test Drawdown Turnover
PE 0.2114 0.6154 0.0154 0.0699 0.1411 0.759 0.1563
EP 0.2207 0.6154 0.0126 0.055 0.1187 0.7546 0.156
P RE 0.2153 0.6308 0.0206 0.1022 0.1651 0.7435 0.1524
RE_P 0.1713 0.6154 0.0097 0.0449 0.0943 0.7618 0.1209
PB 0.296 0.6154 0.0917 0.4488 0.7619 0.6609 0.1516
BP 0.296 0.6154 0.0917 0.4488 0.7619 0.6609 0.1516
PS 0.2445 0.6 0.0504 0.2593 0.4481 0.7391 0.1295
SP 0.2407 0.6 0.0519 0.269 0.4638 0.7391 0.1274
PCF 0.1691 0.6 0.0218 0.1097 0.1673 0.7674 0.2061
CF P 0.163 0.5846 0.0052 0.0303 0.0551 0.7721 0.159
P EBITDA 0.1921 0.5846 0.0246 0.1267 0.2157 0.7342 0.1727
EBITDA P 0.1854 0.5846 0.0222 0.1128 0.2055 0.7351 0.1644
P_FCF 0.2413 0.6154 0.0462 0.3186 0.2993 0.6169 0.217
FCF P 0.2171 0.6462 0.0162 0.1345 0.1312 0.6726 0.1714
PEG _3Y 0.1091 0.5692 -0.0026 -0.0156 -0.0014 0.6993 0.2336
PEG 5Y 0.2261 0.5574 0.0116 0.0576 0.0234 0.6993 0.2622
DP 0.1037 0.5846 0.0051 0.0287 0.0414 0.7326 0.1725
DP_ 1Y 0.0832 0.5846 0.0035 0.0197 0.0355 0.7395 0.1725
DP 3Y 0.204 0.6615 0.0241 0.1437 0.1916 0.7234 0.1313
BRI : HESHARER
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10.

17 10: 2 8&4%

BT IC 6934 1EAtn i £ A, 13 &R & AT L R L RIF B -F 2 :P_FCF.FCF_P,

PB. BP. At EF=F 1L Alpha &, 12
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0.20

Annuliazed Alpha

EHRFKIR : FEXESTHATFR

0.25

Hit Ratio 1C Mean Adj.IC I1C T-test Drawdown Turnover
PE 0.2007 0.5231 0.0501 0.2929 0.3129 0.6656 0.2104
EP 0.1816 0.5231 0.0359 0.1827 0.2478 0.6782 0.1947
P_RE 0.2481 0.5385 0.0315 0.18 0.2062 0.6671 0.2087
RE P 0.1554 0.5231 0.0216 0.1171 0.1471 0.7001 0.1873
PB 0.2342 0.5692 0.0674 0.3523 0.4459 0.6776 0.1577
BP 0.2342 0.5692 0.0674 0.3523 0.4459 0.6776 0.1577
PS 0.1223 0.5385 0.0336 0.1652 0.2307 0.6823 0.114
SP 0.1216 0.5385 0.0337 0.1641 0.2326 0.6823 0.1163
PCF 0.2506 0.5846 0.0383 0.1724 0.2046 0.7138 0.2497
CF P 0.2379 0.5692 0.027 0.1621 0.158 0.7196 0.2236
P_EBITDA 0.1409 0.4615 0.0462 0.252 0.278 0.686 0.1684
EBITDA P 0.1705 0.4923 0.0377 0.1858 0.2389 0.6793 0.1893
P_FCF 0.232 0.5692 0.0721 0.4065 0.4213 0.6667 0.2043
FCF_P 0.2631 0.6 0.0635 0.4062 0.4049 0.6542 0.2117
PEG_3Y 0.1078 0.5538 -0.0029 -0.0144 -0.011 0.701 0.2102
PEG_5Y 0.1176 0.4667 0.0212 0.0795 0.1324 0.6821 0.2027
DP 0.2049 0.5385 7e-04 0.0033 -0.0281 0.7275 0.2207
DP_1Y 0.2011 0.5385 -6e-04 -0.0031 -0.0307 0.7275 0.2163
DP_3Y 0.1481 0.5077 0.0022 0.0129 0.0092 0.7056 0.1622
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11, & 11: RARE

B FIC ey ¥ Efir £ 4, KA
PB. BP. Ak FF=51L Alpha A&,
P_FCF. DP. DP_1Y.

¥ %470k £ AR AF A9 H T2 :DP_3Y.P_RE,
TRAEHTLEARFGHETA: DP_3Y.

EI% 60 : (77U : REBIE)MEEFAY 1 FIFRE IC % 61 : (il : RASBE)MERFAMEREY Alpha
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IC Mean

EESRIR « HKESHITFR

B3 62 : (f74k : RFEEER)fH{EEF itk

0.08

0.10

0.15

0.20

0.25 0.30

Annuliazed Alpha

EHRFKIR : FEXESTHATFR

0.35

Hit Ratio IC Mean Adj.IC IC T-test Drawdown Turnover
PE 0.2626 0.5692 0.0565 0.1986 0.3143 0.6965 0.2289
EP 0.2747 0.5692 0.045 0.1599 0.2514 0.6933 0.2091
P RE 0.2595 0.5846 0.0838 0.312 0.4181 0.636 0.2288
RE P 0.2207 0.5692 0.036 0.1309 0.2123 0.7179 0.1997
PB 0.2754 0.5385 0.0556 0.2485 0.2756 0.6064 0.1641
BP 0.2754 0.5385 0.0556 0.2485 0.2756 0.6064 0.1641
PS 0.1804 0.4923 0.0325 0.1157 0.1768 0.6238 0.1241
SP 0.1804 0.4923 0.0325 0.1157 0.1768 0.6238 0.1241
PCF 0.2403 0.5385 0.0367 0.1419 0.1481 0.6397 0.3065
CF P 0.1882 0.5077 0.0414 0.1829 0.2131 0.6344 0.2441
P_EBITDA 0.2398 0.6 0.0234 0.0819 0.1262 0.6572 0.2818
EBITDA P 0.2352 0.6 0.0256 0.0915 0.1328 0.6258 0.2693
P FCF 0.2477 0.6308 -0.0057 -0.0237 -0.0195 0.5783 0.225
FCF P 0.1649 0.6154 -0.0252 -0.151 -0.1252 0.5906 0.1972
PEG 3Y 0.1307 0.5538 -0.0181 -0.0645 -0.0742 0.6888 0.2997
PEG 5Y 0.1065 0.4833 -0.0138 -0.0331 -Inf 0.7107 0.2188
DP 0.2689 0.5846 0.049 0.1841 0.1892 0.5541 0.2214
DP 1Y 0.2676 0.5846 0.0417 0.1565 0.1625 0.5541 0.2224
DP_3Y 0.3513 0.5692 0.0864 0.3785 0.3688 0.5652 0.2039
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AT IC 69 AT £ A, B ST L R IR AT B 5 2 . PCF. CF_P.

P_FCF.PE. A FA=S4L Alpha &, & se ik #H47 L& I 4749 B -F £ : CF_P.
PCF. P_FCF. PE.

B& 63 : (Tl : REIXEDNMEEFHY 1C FIIFEE IC B& 64 : (17U : RARREDMEEFRIBZEEW Alpha
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IC Mean Annuliazed Alpha
BUREER : HAESHFER EEEIR - HKIESTATFER

B3 65 : (174k : RmiXEh i EEF ik

Hit Ratio 1C Mean Adj.IC I1C T-test Drawdown Turnover
PE 0.3317 0.6462 0.0586 0.2694 0.3641 0.6122 0.2487
EP 0.311 0.6308 0.05 0.2106 0.3308 0.5986 0.2144
P_RE 0.3064 0.6308 0.0506 0.2016 0.3105 0.5626 0.2161
RE_P 0.2337 0.6 0.0337 0.1505 0.2277 0.6548 0.1974
PB 0.2825 0.6154 0.0439 0.1546 0.3084 0.6261 0.159
BP 0.2825 0.6154 0.0439 0.1546 0.3084 0.6261 0.159
PS 0.2075 0.5385 0.0239 0.1378 0.1463 0.626 0.1344
SP 0.2075 0.5385 0.0239 0.1378 0.1463 0.626 0.1344
PCF 0.425 0.6308 0.0872 0.4542 0.5334 0.6163 0.2168
CF P 0.4529 0.6769 0.0708 0.3854 0.4477 0.6069 0.2084
P_EBITDA 0.2372 0.6154 0.047 0.2768 0.2951 0.6441 0.2304
EBITDA P 0.23 0.6154 0.0432 0.2462 0.2744 0.6441 0.2229
P_FCF 0.3875 0.6154 0.059 0.3248 0.3081 0.6057 0.2311
FCF_P 0.3011 0.5846 0.0382 0.2178 0.246 0.6542 0.1706
PEG_3Y 0.2218 0.6154 0.0031 0.0157 0.0145 0.6572 0.2512
PEG_5Y 0.2138 0.5574 -0.0217 -0.0623 0.0118 0.7556 0.2543
DP 0.1844 0.5538 0.0304 0.1563 0.1481 0.6121 0.1738
DP_1Y 0.1759 0.5538 0.0315 0.1601 0.1562 0.6287 0.1773
DP_3Y 0.1859 0.5692 0.0106 0.0595 0.0583 0.6053 0.1683
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B3 68 : (174k : SHRIRER) M {EEF itk

Hit Ratio
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Annuliazed Alpha

FKIUESSRFTER

0.35

Hit Ratio 1C Mean Adj.IC I1C T-test Drawdown Turnover
PE 0.1992 0.5846 0.0198 0.1048 0.1347 0.6328 0.1474
EP 0.2039 0.6 0.0052 0.0272 0.0373 0.6476 0.1474
P RE 0.1767 0.5692 0.0193 0.1017 0.1017 0.6572 0.1545
RE_P 0.177 0.5846 -7e-04 -0.0039 0.0125 0.6538 0.1427
PB 0.2267 0.5846 0.0576 0.2721 0.4111 0.6619 0.1348
BP 0.2267 0.5846 0.0576 0.2721 0.4111 0.6619 0.1348
PS 0.3017 0.6 0.056 0.2521 0.3916 0.6665 0.1197
SP 0.3017 0.6 0.056 0.2521 0.3916 0.6665 0.1197
PCF 0.3605 0.6308 0.0585 0.3453 0.3561 0.6758 0.2257
CF P 0.314 0.6308 0.0503 0.3648 0.3424 0.6595 0.18
P_EBITDA 0.2063 0.5692 0.028 0.1734 0.1755 0.6924 0.1576
EBITDA P 0.238 0.6 0.0243 0.1593 0.163 0.6873 0.1597
P_FCF 0.2743 0.6 0.0557 0.2852 0.3195 0.6579 0.1663
FCF_P 0.2802 0.6 0.0199 0.1423 0.1516 0.6912 0.1448
PEG_3Y 0.0897 0.5846 -0.0588 -0.3161 -0.3341 0.6829 0.2303
PEG_5Y 0.0898 0.5574 -0.0462 -0.1982 -0.1978 0.7825 0.2291
DP 0.2034 0.6154 0.0119 0.0695 0.0578 0.6711 0.1817
DP 1Y 0.1971 0.6154 0.0116 0.0676 0.0555 0.6711 0.1719
DP_3Y 0.2015 0.6 0.0523 0.323 0.3327 0.6945 0.1138
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14, 473k 14: L4

KA F IC ¥ fifetihk £ 5, 4 L4702 AL RIF69 B F2: P_FCF, PB.
BP.FCF_P. Atk & Aa -1k Alpha & , 4 T #13% 17 3k & 9% 4569 A 72 :P_FCF.
FCF_P. PS. SP.
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IC Mean Annuliazed Alpha

> ) PN T EHRFKIR : FEXESTHATFR

B 71 : {7k : BTHIS) f{EEF itk

Hit Ratio 1C Mean Adj.IC I1C T-test Drawdown Turnover
PE 0.1314 0.5846 0.0116 0.0565 0.069 0.7439 0.1741
EP 0.1097 0.5692 -0.0109 -0.0533 -0.0584 0.7356 0.163
P_RE 0.1385 0.5846 0.0015 0.0075 0.0182 0.7373 0.1853
RE_P 0.1317 0.6 -0.0017 -0.0086 -8e-04 0.7281 0.1877
PB 0.1849 0.6 0.0546 0.2599 0.3547 0.6397 0.1667
BP 0.1849 0.6 0.0546 0.2599 0.3547 0.6397 0.1667
PS 0.1907 0.6 0.0484 0.2416 0.3315 0.6516 0.1633
SP 0.1907 0.6 0.0484 0.2416 0.3315 0.6516 0.1633
PCF 0.1489 0.5692 0.0106 0.0573 0.0804 0.7144 0.2373
CF P 0.1383 0.5846 0.0113 0.0732 0.0846 0.7133 0.202
P_EBITDA 0.1145 0.5538 0.0013 0.006 -0.0019 0.7063 0.1588
EBITDA P 0.129 0.5538 0.0045 0.0223 0.018 0.7044 0.1485
P_FCF 0.2314 0.6154 0.0597 0.2644 0.3306 0.6488 0.2361
FCF_P 0.1699 0.6308 0.0395 0.2625 0.2861 0.6904 0.2063
PEG_3Y 0.1287 0.4923 -0.0053 -0.0258 -0.0348 0.6485 0.2448
PEG_5Y 0.2435 0.4833 0.0081 0.0289 -Inf 0.6666 0.2296
DP 0.1227 0.5692 0.0322 0.1584 0.1535 0.7382 0.1659
DP_1Y 0.1135 0.5692 0.0301 0.148 0.142 0.7382 0.1641
DP_3Y 0.1161 0.5077 0.0287 0.1368 0.162 0.6518 0.127
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715 EHAEY

BT IC 4934 fEAtnk 24, EHAEMITLEARITGEFA: PCF. PB,
BP. PS. MpEEFa 4L Alpha &, EHAEWITLERIARIFORTA: CF_P,
PCF. DP_3Y. DP_1Y.

BX 73 : (T : EEEM M EEFRIRZREL Alpha
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EHRFKIR : FEXESTHATFR
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Annuliazed Alpha

Hit Ratio IC Mean IC T-test Drawdown Turnover
PE 0.2664 0.5385 0.0293 0.1645 0.308 0.6065 0.1575
EP 0.2668 0.5231 0.0271 0.1449 0.2937 0.611 0.1556
P RE 0.2785 0.5385 0.0366 0.2038 0.3713 0.5819 0.157
RE P 0.299 0.5385 0.0254 0.1527 0.2682 0.6192 0.1422
PB 0.3118 0.5538 0.0654 0.3475 0.7183 0.5681 0.1388
BP 0.3118 0.5538 0.0654 0.3475 0.7183 0.5681 0.1388
PS 0.2709 0.6 0.0459 0.3529 0.4948 0.5997 0.0985
SP 0.2709 0.6 0.0459 0.3529 0.4948 0.5997 0.0985
PCF 0.3342 0.6308 0.059 0.4255 0.5985 0.593 0.1871
CF P 0.3542 0.6462 0.0468 0.3411 0.5078 0.5846 0.1857
P_EBITDA 0.2602 0.5231 0.0434 0.3387 0.4454 0.6154 0.1846
EBITDA P 0.2683 0.5231 0.0397 0.2833 0.4161 0.6158 0.1844
P FCF 0.2714 0.5692 0.0338 0.2887 0.2889 0.5784 0.1754
FCF P 0.2751 0.5692 0.0127 0.1122 0.1329 0.5953 0.1574
PEG 3Y 0.2188 0.5231 0.0073 0.0631 0.068 0.5566 0.2271
PEG 5Y 0.1615 0.5312 4e-04 0.002 -0.0108 0.6215 0.2491
DP 0.2948 0.5846 0.0327 0.2436 0.2537 0.5655 0.1869
DP 1Y 0.3063 0.6 0.0333 0.2389 0.2615 0.5607 0.1877
DP_3Y 0.3499 0.5692 0.0234 0.1699 0.2102 0.5483 0.1243
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16. 47 16: AR EL
MEF IC 6934 lEfetr e 28, NAF LT LEARIFOEFA: PRE,

PEG 5Y.BP.PB. At FEfa44L Alpha &, A F F kAT 2 MRIFHEF £
PCF. CF_P. PB. BP.

5% 75 : (1Tl : SAEMEET 1C FIEEE IC B 76 : (ITAk : XAEWRIEEFBEEFEW Alpha
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IC Mean Annuliazed Alpha
BUREER : HAESHFER EEEIR - HKIESTATFER

B3 77 : ((74k : 2BBIfHEEF R

Hit Ratio IC Mean Adj.IC IC T-test Drawdown Turnover
PE 0.1465 0.5692 0.0235 0.1325 0.179 0.6506 0.1853
EP 0.1141 0.5385 0.0178 0.1065 0.151 0.6658 0.1627
P RE 0.1626 0.5385 0.0527 0.3696 0.3772 0.6447 0.194
RE P 0.1134 0.5692 0.0074 0.0407 0.0571 0.7154 0.1714
PB 0.1994 0.6154 0.0485 0.2624 0.4235 0.6429 0.1439
BP 0.1991 0.6154 0.0487 0.2639 0.4254 0.6429 0.1434
PS 0.1617 0.5231 0.0124 0.0738 0.1046 0.6714 0.1072
SP 0.1617 0.5231 0.0124 0.0738 0.1046 0.6714 0.1072
PCF 0.2189 0.6769 0.0145 0.0745 0.1211 0.63 0.149
CF P 0.2238 0.6308 0.0201 0.106 0.1768 0.6386 0.1511
P_EBITDA 0.1579 0.5692 -0.0023 -0.0106 -0.0132 0.6853 0.1759
EBITDA P 0.1412 0.5538 -0.0054 -0.0255 -0.0403 0.6916 0.1661
P FCF 0.2639 0.5385 -0.0096 -0.0343 -0.0424 0.6076 0.2571
FCF P 0.1788 0.5846 0.0239 0.1308 0.2085 0.6584 0.1518
PEG 3Y 0.1084 0.6154 -3e-04 -0.0025 0.006 0.6819 0.2475
PEG 5Y 0.0919 0.5667 0.0605 0.2637 Inf 0.7427 0.2657
DP 0.1156 0.5538 0.0143 0.069 0.1054 0.6266 0.196
DP 1Y 0.1232 0.5538 0.0149 0.0732 0.1086 0.6266 0.1954
DP_3Y 0.1395 0.5385 0.0031 0.0151 0.0363 0.6132 0.136
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Annuliazed Alpha
I o Ale—h=3
EEEIR - HKIESTATFER

Hit Ratio ‘ 1C Mean I1C T-test Drawdown Turnover
PE -0.0017 0.4154 7e-04 0.0033 0.02 0.6807 0.1447
EP 0.0074 0.4154 0.0069 0.0327 0.0638 0.6769 0.1466
P_RE 0.0178 0.4154 0.0061 0.0309 0.0425 0.6487 0.1182
RE_P 0.0247 0.4462 0.0086 0.0449 0.0782 0.6752 0.1646
PB 0.1359 0.4462 0.065 0.3025 0.5394 0.5647 0.1585
BP 0.1359 0.4462 0.0657 0.3069 0.5454 0.5647 0.1585
PS 0.1257 0.6 0.0504 0.2725 0.4206 0.6973 0.1206
SP 0.1257 0.6 0.0504 0.2725 0.4206 0.6973 0.1206
PCF 0.1202 0.4923 0.0462 0.2897 0.3508 0.6508 0.1622
CF P 0.1118 0.4923 0.0256 0.1437 0.2003 0.6369 0.1522
P_EBITDA 0.0695 0.4615 0.0072 0.0352 0.0462 0.6238 0.1783
EBITDA P 0.0635 0.4769 0.0094 0.0459 0.0683 0.6284 0.1775
P_FCF 0.1091 0.5385 0.03 0.1317 0.1655 0.6705 0.1707
FCF_P 0.0799 0.5385 0.0062 0.0405 0.0697 0.6225 0.1543
PEG_3Y 0.085 0.5385 -0.0025 -0.016 -0.0021 0.6306 0.1918
PEG_5Y 0.1282 0.4677 -0.0392 -0.1638 -0.0374 0.6436 0.2464
DP 0.0388 0.4 0.0017 0.0088 0.004 0.5755 0.1478
DP_1Y 0.0506 0.4 0.0035 0.0181 0.019 0.5755 0.1476
DP_3Y 0.0341 0.4615 0.011 0.0592 0.0873 0.5782 0.1253
BIEER : HAESHAFER
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18. 471 18: B~

IR T IC 89351 An i e £ A, B 3 5 AT e & ALk 47 69 B T 2 : PB.BP.P_FCF.
DP_1Y. M &fasit Alpha &, 5 =ik R AL RAFHH T2 PS. SP.
P_EBITDA. PB.

B% 81: (7 : Et™) I {EEFHY IC FIREE IC B% 82 : (7l : Bt i {EEFHIREZFIEML Alpha
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IC Mean

EESRIR « HKESHITFR

B3R 83 : (f74k : i) i {EEFitatik

Annuliazed Alpha

EHRFKIR : FEXESTHATFR

Hit Ratio 1C Mean Adj.IC I1C T-test Drawdown Turnover
PE 0.184 0.5846 0.0118 0.062 0.1401 0.7501 0.2017
EP 0.191 0.5692 -5e-04 -0.0023 0.0286 0.7527 0.2035
P_RE 0.2203 0.5846 0.0191 0.1059 0.1923 0.7276 0.2251
RE_P 0.1811 0.6 4e-04 0.0021 0.0356 0.7471 0.1814
PB 0.2625 0.5846 0.0642 0.4837 0.6546 0.7404 0.1443
BP 0.2622 0.5846 0.0642 0.4834 0.6545 0.7404 0.1448
PS 0.278 0.6154 0.0276 0.1897 0.2853 0.7408 0.1574
SP 0.278 0.6154 0.0274 0.188 0.2823 0.7408 0.1574
PCF 0.2689 0.5692 0.0274 0.1889 0.1828 0.7056 0.2514
CF P 0.1841 0.5692 -0.0062 -0.0555 -0.0659 0.7208 0.1979
P_EBITDA 0.2712 0.6 0.0266 0.1503 0.2784 0.7274 0.231
EBITDA P 0.2576 0.5846 0.0203 0.1088 0.2248 0.7272 0.2183
P_FCF 0.2447 0.5692 0.0429 0.2953 0.4012 0.7604 0.2083
FCF_P 0.2311 0.5846 0.0291 0.2008 0.2885 0.755 0.1746
PEG_3Y 0.0944 0.6154 -0.0114 -0.0789 -0.0731 0.7523 0.231
PEG_5Y 0.0384 0.5 -0.0697 -0.2747 -Inf 0.758 0.2758
DP 0.1666 0.6 0.0391 0.2297 0.3201 0.7133 0.1952
DP_1Y 0.1699 0.6 0.0418 0.255 0.3416 0.716 0.1924
DP_3Y 0.192 0.5538 0.0227 0.1541 0.2224 0.7096 0.1583

EHESKRR : FKIESTHFTER
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19. A7 19: 2#R5

AT IC 69 ¥ {aAedT i £ A, £ 8IR H 4T L & IR 4769 B 52 : P_EBITDA.
BP. PB. SP. A& A4 Alpha &, @8R FTLEARIFHETA:
EBITDA P. DP_3Y. PB. P_FCF.

BE 84 : (7 : =RBRSS)H{EEFHY 1C TR IC B 85 : (f7k : ERIIRSS) M {EEFHIREZFEML Alpha
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IC Mean Annuliazed Alpha

> ) PN T EHRFKIR : FEXESTHATFR

B3 86 : (174k : £RUIRSS) MMM {EEFMiztitik

Hit Ratio IC Mean IC T-test Drawdown Turnover
PE 0.1219 0.5077 0.0594 0.1718 0.3468 0.6991 0.1931
EP 0.1314 0.5077 0.0444 0.1238 0.309 0.6979 0.1953
P RE 0.1107 0.5385 0.0672 0.153 0.3556 0.6446 0.1653
RE P 0.1314 0.5231 0.039 0.1112 0.3168 0.7059 0.2168
PB 0.1157 0.5692 0.0752 0.1972 0.521 0.5634 0.2179
BP 0.1101 0.5538 0.079 0.2075 0.5367 0.5753 0.221
PS 0.106 0.5385 0.0621 0.1662 0.4558 0.6878 0.1627
SP 0.1042 0.5385 0.0643 0.1718 0.4815 0.6878 0.1655
PCF 0.0299 0.4462 0.0242 0.0686 0.1465 0.6891 0.2467
CF P 0.0263 0.4769 -0.003 -0.0091 0.0278 0.6923 0.2319
P EBITDA 0.1737 0.4746 0.1077 0.2033 Inf 0.7729 0.1094
EBITDA P 0.2302 0.5846 0.0484 0.1302 0.303 0.5299 0.2216
P FCF 0.1769 0.4915 0.0073 0.0119 NaN 0.8195 0.1172
FCF P 0.0817 0.5077 -0.0215 -0.0571 -0.1886 0.7269 0.1697
PEG 3Y 0.055 0.5077 -0.0122 -0.0358 -0.0101 0.7532 0.2343
PEG 5Y -0.0067 0.5 -0.0279 -0.0854 -0.159 0.7531 0.2661
DP 0.0932 0.4615 0.0163 0.0508 0.1004 0.5839 0.1879
DP 1Y 0.1247 0.5231 0.0241 0.0743 0.1158 0.5839 0.1983
DP_3Y 0.1343 0.5538 0.0384 0.1136 0.2119 0.5426 0.1859
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20.  474.20: LR H
BT IC 83 {aAfetnie £ 4, WL K 547 L & I RAF49 B -T2 :PS.P_EBITDA.

SP. EBITDA P, AiEEfFiL Alpha &, ALFT HIT LA ARFHE T2
P_FCF. PE. PCF. EP,

B% 87 : (7 : BUES)M{EEFHI 1C FEE IC B 88 : (7Y : AILEER)MEEFRIBZHEN Alpha
g ] @g A«;s,' § 7] o\:
K
< @ ki
4. Qi/z)&o 9: 3 = Q?A‘:
§Ao 2 o
< é <
=] e - ‘\os‘
0. 8% ~ e
0 R 9y S - N
-_ N C(\ A
F - ¥ R
3 o o® £ 38 _
g % C X
(] R OA‘
o | oN S ] 2
o N
°
OA
g
° (=]
g _%# 6\6\\:, «o&(\. Of:;
' T T T T T T T T T T T T T T T
-0.02 0.00 0.02 0.04 0.06 0.08 0.10 0.05 0.10 0.15 0.20 0.25 0.30 0.35 0.40
IC Mean Annuliazed Alpha
BUREER : HAESHFER EEEIR - HKIESTATFER

B3R 89 : (174 : FILES) M {EEF Mtk

Hit Ratio 1C Mean Adj.IC I1C T-test Drawdown Turnover
PE 0.3116 0.6462 0.0776 0.4628 0.6606 0.6711 0.1804
EP 0.2973 0.6462 0.0634 0.3902 0.5529 0.6707 0.1871
P_RE 0.2995 0.6308 0.0579 0.2984 0.4611 0.6224 0.1799
RE_P 0.3033 0.6 0.0621 0.4781 0.5314 0.6888 0.1551
PB 0.32 0.6 0.1002 0.498 0.8974 0.6637 0.1645
BP 0.32 0.6 0.1002 0.498 0.8974 0.6637 0.1645
PS 0.2831 0.6154 0.0696 0.6188 0.5901 0.666 0.1159
SP 0.2855 0.6154 0.0692 0.6115 0.5874 0.666 0.1153
PCF 0.3029 0.6462 0.0723 0.5044 0.5477 0.6567 0.201
CF P 0.2665 0.6615 0.0323 0.1904 0.2883 0.653 0.1832
P_EBITDA 0.3288 0.6 0.0862 0.5956 0.7335 0.6419 0.2186
EBITDA P 0.3253 0.6 0.0768 0.5256 0.6595 0.6422 0.2159
P_FCF 0.3927 0.6154 0.0651 0.3195 0.3635 0.6298 0.2089
FCF_P 0.2912 0.6308 0.005 0.0359 0.0334 0.6675 0.1368
PEG_3Y 0.0526 0.5538 -0.0284 -0.1895 -0.2036 0.678 0.2068
PEG_5Y 0.095 0.55 -0.0312 -0.1515 -0.1883 0.6669 0.2361
DP 0.2529 0.5692 0.069 0.4332 0.4828 0.5989 0.2111
DP_1Y 0.2637 0.5538 0.07 0.4429 0.4923 0.5989 0.2148
DP_3Y 0.2944 0.5846 0.0591 0.3634 0.4484 0.6098 0.154

EHESKRR : FKIESTHFTER
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21, A7ak 21: Bk

B FIC 4939 i fednE £ &, B4R FFIT L & IR 4789 B F £ :PB.BP.P_FCF.
P_EBITDA. AMFF=S54L Alpha &, B4kikiiT Lk AzIFayE-F£: PB.
BP. CF_P. PE.

B 00 : (17N : EIRHRH)MEEFAY 1C FIFEE IC B o1 : (17 : EIRHRH)MEEFARERIE( Alpha
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IC Mean Annuliazed Alpha
EUREIG : HAESHFFR RIS : FAESHFFR

B3R 92 : (174 : FIRbRE) i {EEF izt itik

Hit Ratio 1C Mean Adj.IC I1C T-test Drawdown Turnover
PE 0.2153 0.5846 0.0109 0.037 0.0693 0.6794 0.1773
EP 0.1777 0.5385 0.0056 0.0201 0.0681 0.6794 0.1503
P_RE 0.1752 0.4769 0.0044 0.0149 0.0553 0.6854 0.2117
RE_P 0.1859 0.5231 0.0153 0.062 0.1003 0.6939 0.1971
PB 0.3702 0.5077 0.1319 0.5251 0.6597 0.6289 0.2089
BP 0.3702 0.5077 0.1319 0.5251 0.6597 0.6289 0.2089
PS 0.1573 0.6 0.04 0.1607 0.2129 0.7497 0.1003
SP 0.1582 0.6 0.0416 0.1674 0.2206 0.7497 0.094
PCF 0.2196 0.5692 0.0354 0.1485 0.1751 0.7131 0.2135
CF P 0.2356 0.5692 0.04 0.1505 0.21 0.7131 0.2034
P_EBITDA 0.1426 0.5538 0.0466 0.1777 0.2187 0.7042 0.2096
EBITDA P 0.1787 0.5692 0.0296 0.1165 0.158 0.7042 0.2263
P FCF 0.1212 0.5077 0.0678 0.1574 NaN 0.7568 0.1432
FCF_P 0.0602 0.4923 -0.0189 -0.0806 -0.0888 0.7078 0.126
PEG_3Y 0.1388 0.5231 0.0181 0.0702 0.0846 0.7252 0.2682
PEG_5Y 0.093 0.4918 -0.0292 -0.0723 -0.0975 0.8093 0.2422
DP 0.0982 0.5231 -0.0169 -0.0522 -0.0181 0.6821 0.2057
DP_1Y 0.0982 0.5231 -0.0169 -0.0522 -0.0181 0.6821 0.2057
DP_3Y 0.0299 0.4923 -0.0055 -0.0214 -0.0082 0.7417 0.0885
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22. A7 22: 4B MRS

AT IC 893518 Antn st 2 &, 13 &R HAT L R IR 4T 69 B T £ :P_FCF.FCF_P,
PB. BP. ABEFEFSF1L Alpha &, 12 &R 51T L XA RIFWE-FA: P_FCF.
PB. BP. FCF_P,

B 93 : (T4 : (FRRS)M{EEFHY 1C FIFRE IC B 94 : (T4 : (FRERS)MEEFRIBERFILEM Alpha
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IC Mean Annuliazed Alpha

> ) PN T EHRFKIR : FEXESTHATFR

B3R 95 : (174 : [ERIRSS) M {EEF ittt

Hit Ratio 1C Mean Adj.IC IC T-test Drawdown Turnover
PE 0.2333 0.5231 0.0506 0.2397 0.3666 0.5644 0.2214
EP 0.2423 0.5231 0.0434 0.1932 0.3297 0.567 0.2196
P_RE 0.1664 0.4923 0.0451 0.2314 0.2969 0.5486 0.1716
RE_P 0.3132 0.5692 0.0493 0.2389 0.3587 0.4789 0.2215
PB 0.309 0.6154 0.0655 0.3075 0.4877 0.5846 0.216
BP 0.309 0.6154 0.0655 0.3075 0.4877 0.5846 0.216
PS 0.2409 0.5846 0.0478 0.2573 0.3628 0.6657 0.1252
SP 0.2409 0.5846 0.0478 0.2573 0.3628 0.6657 0.1252
PCF 0.2002 0.6154 0.0287 0.1271 0.1841 0.6622 0.1946
CF P 0.1635 0.5846 0.0173 0.0856 0.1351 0.6596 0.1629
P_EBITDA 0.2293 0.5538 0.0585 0.2743 0.4034 0.5765 0.218
EBITDA P 0.2215 0.5692 0.0569 0.2614 0.3922 0.5765 0.2149
P_FCF 0.3065 0.6308 0.0821 0.4774 0.5348 0.6215 0.214
FCF_P 0.2665 0.6308 0.0553 0.3189 0.4194 0.6235 0.1911
PEG_3Y 0.149 0.6 0.0133 0.0686 0.0666 0.7102 0.2416
PEG_5Y 0.1772 0.5738 0.0197 0.0762 -0.0032 0.7168 0.2275
DP 0.1685 0.5538 0.0274 0.1421 0.1637 0.4837 0.1963
DP_1Y 0.168 0.5538 0.0341 0.1827 0.1866 0.4929 0.1986
DP_3Y 0.2217 0.6 0.0313 0.1696 0.2233 0.4863 0.1832
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B %

D (T : RE)NMEEFRY IC FiFE I1C

23. A7 23: L4

AEF IC 89 {afetnft £ 54,
P_EBITDA. AEFEF=54L Alpha &,
EBITDA P. P_EBITDA. DP_3Y.

LR AT L R IR AT 69 B F & :PB.BP.EBITDA_P.

AT LRI RO EFA: P_FCF,

BF 97 : (T : GE)NMEEFRIBZEFEN Alpha
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IC Mean

EESRIR « HKESHITFR

B3R 98 : (174 : ZE)MEEFMitHiE
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Annuliazed Alpha

SRR « KKIESHITFR

Hit Ratio 1C Mean Adj.IC I1C T-test Drawdown Turnover
PE 0.2715 0.6 0.0366 0.1926 0.2037 0.6932 0.1711
EP 0.2724 0.6308 0.0305 0.172 0.1833 0.6982 0.1613
P_RE 0.2044 0.6154 0.0392 0.1576 0.1823 0.7212 0.1833
RE_P 0.1826 0.5231 0.0306 0.1894 0.1764 0.6847 0.141
PB 0.3271 0.6308 0.0671 0.3295 0.4237 0.6907 0.2059
BP 0.3271 0.6308 0.0671 0.3295 0.4237 0.6907 0.2059
PS 0.2071 0.6 0.0239 0.1326 0.1664 0.6848 0.1364
SP 0.2072 0.6 0.0256 0.1424 0.1788 0.6861 0.1273
PCF 0.2638 0.6308 0.0371 0.1474 0.2143 0.6594 0.2083
CF P 0.2431 0.5846 0.0346 0.1799 0.2101 0.6726 0.173
P_EBITDA 0.3469 0.6615 0.0557 0.2994 0.3456 0.6284 0.1804
EBITDA P 0.3494 0.6615 0.0558 0.3021 0.3544 0.6284 0.167
P_FCF 0.4089 0.6154 0.0564 0.2295 0.264 0.6189 0.2539
FCF_P 0.2807 0.6308 0.0029 0.0179 0.0188 0.6427 0.1661
PEG_3Y 0.0788 0.5231 -0.0212 -0.1057 -0.1089 0.7203 0.2318
PEG_5Y 0.0648 0.4426 -0.0324 -0.1201 -0.2058 0.7556 0.2406
DP 0.2152 0.5385 0.0552 0.2156 0.217 0.7583 0.2201
DP_1Y 0.2319 0.5538 0.0594 0.2387 0.2414 0.728 0.2318
DP_3Y 0.3509 0.6308 0.0344 0.1682 0.172 0.6894 0.1635
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L. FRERS A XL
1. R EE 1. g 300

BT IC &g {iAetrf £, 7R 300 s AL & L4769 B -F 2 :EBITDA_P.
P EBITDA. P_RE. PCF. Mt FEf=F4 Alpha &, 7R 300 s A% & I & 4F
#E-FA£: DP_3Y. P_FCF. EBITDA P. FCF_P,

B 99 : (FES3BR : iFE 300) A {EIEIFRY 1C FEEE IC B 100 : (RE$3BR : iPiR 300)fH{EEFRIRERFIELL Alpha
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IC Mean Annuliazed Alpha

EHRESRR : KIESTHITER iESRR « HAESTHRTTAR

Bl 101 : (FESER : iFiR 300) M {EREF it Htis

Alpha Hit Ratio IC Mean Adj.IC IC T-test Drawdown Turnover
PE 0.0409 0.5231 0.0421 0.3516 0.7047 0.7292 0.2073
EP 0.0514 0.5231 0.0394 0.3288 0.6762 0.7131 0.1976
P RE 0.0785 0.5385 0.0439 0.3736 0.7042 0.6542 0.2176
RE P 0.086 0.5077 0.0358 0.3186 0.6097 0.709 0.2457
PB 0.0798 0.5538 0.0465 0.3434 0.7991 0.5863 0.2183
BP 0.0798 0.5538 0.0465 0.3434 0.7992 0.5863 0.2183
PS 0.0683 0.5077 0.031 0.3011 0.524 0.6384 0.1696
SP 0.0687 0.5077 0.0313 0.3048 0.5299 0.6384 0.1693
PCF 0.0342 0.5231 0.0352 0.3814 0.5338 0.6829 0.1978
CF P 0.021 0.4615 0.0267 0.3238 0.4469 0.6856 0.2064
P _EBITDA 0.1298 0.5231 0.0447 0.3894 0.7251 0.729 0.2622
EBITDA_P 0.1324 0.5692 0.046 0.4014 0.7815 0.6923 0.2605
P FCF 0.0808 0.6308 0.0323 0.3693 0.3924 0.6835 0.3018
FCF P 0.1145 0.5846 0.0067 0.0991 0.1141 0.5988 0.248
PEG_3Y 0.0091 0.4462 -0.0021 -0.0245 -0.0222 0.6632 0.3054
PEG 5Y 0.0153 0.4918 0.0201 0.1967 0.1832 0.6083 0.3217
DP 0.0606 0.5692 0.0195 0.2568 0.2992 0.6363 0.2338
DP_1Y 0.0714 0.5846 0.0204 0.2632 0.3149 0.635 0.2128
DP_3Y 0.1131 0.6154 0.0256 0.2922 0.421 0.617 0.1984
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IC Mean Annuliazed Alpha
> ) PN T EHRFKIR : FEXESTHATFR

B% 104 : (FE988 : Bl 500){HEEF itk

Hit Ratio 1C Mean Adj.IC I1C T-test Drawdown Turnover
PE 0.1765 0.5385 0.0397 0.3924 0.8335 0.6978 0.2312
EP 0.1693 0.5385 0.0309 0.2835 0.6886 0.6986 0.2205
P_RE 0.1757 0.5846 0.0328 0.3324 0.648 0.6905 0.2239
RE_P 0.1692 0.5231 0.0281 0.2941 0.6238 0.6958 0.2227
PB 0.207 0.6 0.0711 0.5875 1.5907 0.6566 0.2043
BP 0.207 0.6 0.0711 0.5875 1.5907 0.6566 0.2043
PS 0.1583 0.6154 0.038 0.503 0.8345 0.6919 0.173
SP 0.1582 0.6154 0.038 0.5037 0.8346 0.6919 0.173
PCF 0.1829 0.6154 0.0411 0.6679 0.789 0.6812 0.2447
CF P 0.1801 0.6 0.0324 0.6314 0.7079 0.6758 0.2379
P_EBITDA 0.19 0.6154 0.0421 0.5511 0.9076 0.6824 0.2557
EBITDA P 0.1899 0.6462 0.0396 0.4973 0.8718 0.6819 0.2554
P_FCF 0.2432 0.6308 0.055 0.7005 0.9385 0.6444 0.253
FCF_P 0.2101 0.6308 0.0182 0.3966 0.3989 0.656 0.2238
PEG_3Y 0.0756 0.5538 -0.0057 -0.0952 -0.1049 0.698 0.2635
PEG_5Y 0.0868 0.6129 0.0144 0.079 -0.1027 0.7062 0.3011
DP 0.1815 0.5692 0.0421 0.6775 0.7465 0.6541 0.2359
DP_1Y 0.1864 0.5846 0.043 0.6921 0.7648 0.6543 0.2368
DP_3Y 0.187 0.5846 0.0426 0.7333 0.8538 0.6464 0.1902
BIEER : HAESHAFER
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3. A& 3: FiE 800

BT IC #9349 Aatik 24, PFiE 800 AR EILRIFWE-FA£: P_FCF.
PB. BP. PCF. MM % 4oL Alpha &, FiE 800 A A M A AZLFIE T 2
P_FCF. P_EBITDA. EBITDA P. FCF_P.
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IC Mean Annuliazed Alpha
HUEERIR - AXIESHATFR HUEERIR : FoKIESHFTER

E% 107 : (FE988 : Bl 800){fHEREF itk

Hit Ratio IC Mean IC T-test Drawdown Turnover
PE 0.0491 0.5385 0.0349 0.2968 0.9538 0.7256 0.1928
EP 0.0563 0.5385 0.0285 0.2345 0.8121 0.7132 0.1917
P RE 0.0736 0.5692 0.0323 0.2924 0.8312 0.6742 0.2046
RE P 0.0739 0.5077 0.0263 0.2356 0.7478 0.6953 0.2455
PB 0.0868 0.5385 0.0632 0.474 1.7946 0.5724 0.2092
BP 0.0868 0.5385 0.0632 0.474 1.7946 0.5724 0.2092
PS 0.0578 0.4923 0.036 0.4221 0.9994 0.6724 0.1629
SP 0.0573 0.4923 0.0362 0.4242 1.0041 0.6724 0.1622
PCF 0.0465 0.5385 0.036 0.4951 0.886 0.6955 0.2006
CF P 0.0539 0.5077 0.0273 0.4795 0.7531 0.6963 0.1834
P_EBITDA 0.1368 0.5846 0.0385 0.395 1.042 0.7185 0.2409
EBITDA P 0.133 0.5846 0.0369 0.3693 1.0302 0.6759 0.2229
P FCF 0.1763 0.6308 0.048 0.6773 1.0086 0.6669 0.2842
FCF P 0.1158 0.6 0.0148 0.3687 0.4096 0.6098 0.2473
PEG 3Y 0.0295 0.4615 -0.0083 -0.1533 -0.1894 0.661 0.2966
PEG 5Y -0.0277 0.4375 0.0257 0.1525 0.0308 0.7226 0.3401
DP 0.0471 0.5231 0.0273 0.3968 0.6432 0.6405 0.218
DP 1Y 0.1013 0.5692 0.0283 0.4065 0.6689 0.5872 0.1989
DP_3Y 0.1123 0.6 0.0321 0.4649 0.8338 0.6226 0.1951

EHESKRR : FKIESTHFTER
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1. BFREESGHRIR(C WHEFIREZE)

B 1 : BFRESHRR(1C MIEFIREE)

A7 Mg B
PE AR 5. Rkdus., 128%4 2007-01-31/2007-10-31 % 4 500
EP AR RRiid. £ 2008-11-28/2012-05-31 u}a ﬁ i 7% 300
P RE ARAFEL, FALE. LR 2007-01-31/2007-10-31 i i % 300
RE P BLF . ZEME RIE 2008-11-28/2012-05-31 i i % 300
PB Rkt Booakss. AL S 2007-11-30/2008-10-31 N & 4E 500
BP R o, ALK S 2007-11-30/2008-10-31 N FE & 4 500
PS ALK H. EHAY. ©F 2007-01-31/2007-10-31 i & 4 500
SP BAKH. EHAY. &F 2007-01-31/2007-10-31 & & # 4 500
PCF AR S RS EHAY 2007-01-31/2007-10-31 N FE F i 500
CF P AR MURIE S GRRE 2007-01-31/2007-10-31 N & 4 500
P _EBITDA ALFH. BEHAEY. Hé 2007-01-31/2007-10-31 i & 4 500
EBITDA P BT KRB G4 2007-01-31/2007-10-31 4 & 4 500
P FCF 15 8RS DAk E A 45 & 2007-11-30/2008-10-31 i & 4 500
FCF P fZ 8% Mg E8mE 2007-11-30/2008-10-31 i # 4 500
PEG 3Y Z G AR BRI wﬁ#i P 2007-11-30/2008-10-31 N FE i % 300
PEG 5Y NMAFEL, ZE4E. 12854 2007-01-31/2007-10-31 i i % 300
DP B G. HEM. EHEY 2007-01-31/2007-10-31 b 4 & 4 500
DP 1Y AR 5. HAEM HE 2007-01-31/2007-10-31 4 & 4 500
DP 3Y FALE. TR H. FREM 2007-01-31/2007-10-31 i &4 500
HUEERIR - AXIESHATFR
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P RE K. RFkA FLT S 2007-01-31/2007-10-31 AN F % i 500
RE P K AR G Rikdis 2007-11-30/2008-10-31 & % 4 500
PB KA RAMAE . HARE L 2007-11-30/2008-10-31 & # 4 500
BP KA RAAE . A 2007-11-30/2008-10-31 N F % i 500
PS Rk A CLB. M EE 2007-01-31/2007-10-31 & % 4 500
SP KB A ELR LS 2007-01-31/2007-10-31 N F ¥ 4 500
PCF R RFA A EMH 2007-01-31/2007-10-31 N F % i 500
CF P R RIE. B 2007-01-31/2007-10-31 & % 4 500
P _EBITDA K o AELR 2007-11-30/2008-10-31 & # 4 500
EBITDA P KB A EREM 2007-11-30/2008-10-31 D F %3 500
P FCF Rksite. HE2k. Kk 2007-11-30/2008-10-31 & % 4 500
FCF P K Rkdk. A ek 2007-11-30/2008-10-31 & # 4 500
PEG 3Y KR RRpA. AL 2007-11-30/2008-10-31 AN F % i 500
PEG 5Y Hesk. L. £i4%E 2007-11-30/2008-10-31 W& % 4 500
DP R HAEM. Rikdis 2007-11-30/2008-10-31 & # 4 500
DP 1Y KIE. HHEM. EHAY 2007-11-30/2008-10-31 AN F % i 500
DP 3Y R AELH Ho 2007-01-31/2007-10-31 & % 4 500
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FEAN—AR 6-12 AN A 69 3 OB 5 FAR 8 7 3 IR 45 40 15% L

BH—Ak 6-12 N A 09 B A MR FAR T 9 A5 2 5% E 15%);

P—R ok 6-12 AN A 69 TOME 55 R4 A8 KA e AR £-5% F 5%;
BAF—ARK 6-12 AR 69 B FMA F 5 )5 % AR 45 2 5% 2 15%;

Fh— & R 6-12 N MR TN HE RS T AR H 15% L L,
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K RIEABAT A TG (AT RAFARANE") 41T 1996 5, 2 FPEAR (£H) 2K FHKG L2 EMLES LB HEL
NE], RPEEKRAMEN T RZRZOFRXENTZ—, NEL%ELEFTIESHS: 222831000,

ANE CR G FHe: EALZL; EABRREW,; HEAZY . EABRTENA XM H5ME; EFRE 5HRE; IE4AE; I
FFFERL;, AMRAIRE T ANBL S EART RSN, AL, TEHIESEAMAN LS,

AAEFA TARA B KRR A RN AFEAT (AT AARKIERALA") B, ASEEFORMNAEHTE. £ =
Hb94z 8 IRk, A2 RARIERAVITIEAZ 09 R 4612 & ARIRE T HAZ &AM fe A . R KAEHBT AT T AL R B AR . BT R E
A EAE 8, A2 RARIER B A A % F 2.

AIMERE T EARERZREAFREAREFERLASL, RBERLXHGE PR

AIRAE T A TA T T G RBARE A1 R R A B L KAE R AT BT G FIbT, TAE B BT AT A 8. ST R LR RENE
R BAEIT T B 23 b5 & 09 AR I, R 8] RREAT AMRIEIR S F 09 W Ao R AR 22 BUE BT X A9 4R
EFe AR o

FEFAERAOEILT, AN BRI HEAM TR B A IRE P R R AN 8] B EATIE A 09 K ~F3F 347 30 5, T Ak S sk 8] 324 %,
IEEF BARBE AT BAT M S5 E RS e F A0 KRS BAH B K A0 H 8 RN 8 B 3] WA SRR W AT A A 09 A A
R, RRAARE AR BZ TR —AE R L

FAEATH LT, AR P 6945 8 SRPTAE 09 3 BOF R AT AT T A A1, AN 8 B HE A (846 8 KAE 54T 70 PT)
AT F A KA Bty & AN BT R,

ADNHEEAR RHAR I ELARTRAGEF ML AREFIERRAG 2 L RP@HIFLRTH Ko AN 6H
A B A F A S30T A A B 5 RIS 0 A — B IR R R S B B P M R IE AR S A 0N
K, AAEEBARAAT, BINBRH F04@F b AL FH R E,

AR 69 BRAA A AN E BT, AT Fe N AR 2 B @ T RAZ MR XBp. 8. FIE. Ak, LEIE5] R

A KAE F TR IR S AR 4K 5 3

LT AT IR % 1508 FHZE R 3 4 #R4 200040
B 021-22169999 4% A : 021-22169114. 22169134

A % B E K £2 A 3% F4 & F o p |
Bl 3 IFHE2E) 0755-83024403 13501136670 wanghg@ebscn.com
FRAE 010-68561722 13511017986 haohui@ebscn.com
F s 010-68567231 13699271001 huangyi@ebscn.com
2R 010-56513153 13901184256 liangchen@ebscn.com
SAE P I B(HATE F) 010-68567231 13701026120 sunwei@ebscn.com
T 010-68561595 13718402651 wujiang@ebscn.com
M A 010-68561606 18910037319 yangyuel@ebscn.com
L& ERETUEEERSEHRE LA IT) 021-22169128 13810794466 lidz@ebscn.com
AR (AT E F) 021-22169086 13127948482 yanfei@ebscn.com
5 021-22169131 18616755888 wangyul@ebscn.com
B % 021-22169087 13671735383 zhouwwl1@ebscn.com
HmXF 021-22169082 13917191862 xuyf@ebscn.com
i 021-22169491 13761273612 hanjia@ebscn.com
3%, 021-22169083 18616830416 fengcheng@ebscn.com
I RRF(3E272) 0755-83024434 13823771340 lixyl@ebscn.com
b (BATEF) 0755-83024396 13802266623 huanglh@ebscn.com
[ 0755-83024431 13926576680 zhangxf@ebscn.com
Ly 0755-83024029 13810482013 jianghongl@ebscn.com
T 1444 0755-83024064 13609618940 luodj@ebscn.com
FTERET PO TELEIR(S) % 272) 021-62152373 13301619955 puwn@ebscn.com
G 021-62152393 13788947019 taoyi@ebscn.com
B AE I 021-22169152 15821755866 gidw@ebscn.com
JRAL 021-22169485 18616658309 guchao@ebscn.com
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