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外盘基金持仓分析 

 

2010 年 04 月 08 日 

 

持仓报告 

截至 04 月 02 日我们统计对国内大宗商品影响较大的 5 个大类

（农产品、软商品、金属、能源和外汇市场）12 个品种（美豆、美

豆油、美豆粕、美玉米、美糖、美棉、美精铜、美黄金、美白银、

美原油、欧元和美元指数）的持仓情况。 

其中农产品、软商品、金属、能源这 4 个大类 10 个品种（美

豆、美豆油、美豆粕、美玉米、美糖、美棉、美精铜、美黄金、美

白银和美原油）的投机基金多头总和比上上一周大幅减少 6.4 万

手，报 167.2 万手；空头总和比上周大幅增加 9.9 万手，报 96.5 万

手；净多持仓大幅减少 16.4 万手，报 70.7 万手。 

从截止到上周二的持仓表现来看，商品非商业多单大幅减少，

同时空单大幅增仓，显示短期商品市场多方信心大减，空方力量大

增，短期商品市场下跌概率较大。 

外汇市场方面：CME 欧元外汇投机基金多单上周增加 3199 手，

报 44459 手，空单增加 19805 手，报 110160 手，基金净多单持仓大

幅减少 16606 手，报-65701 手,显示短期市场，投资者对欧元信心不

足，但考虑到塞浦路斯事件影响退去，欧元继续下行的概率降低，

震荡概率增加。 

洲际交易所（美国期货交易）美元指数投机基金多单增加 5810

手，报 73807 手，空单数量增加 5961 手，报 19540 手，基金净多单

持仓减少 151 手，净多单为 54267 手，净多单微幅下降，显示短期

市场，投资者趋于谨慎，短期震荡概率增加。 
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一、农产品：                                                                           

1.1 CBOT 大豆市场持仓结构表： 
 

日期 

非商业持仓量 商业持仓量 报告持仓量 非报告持仓量 总持仓 基金净多 

持仓 多头 空头 套利 多头 空头 多头 空头 多头 空头 

2013-03-05 194052 70894 88781 252773 371322 535606 530997 57511 62120 594052 123158 

2013-03-12 204281 70707 85312 256738 385137 546331 541156 58769 63944 605100 133574 

2013-03-19 184102 73860 82028 262249 361798 528379 517686 54104 64797 582483 110242 

2013-03-26 182681 72056 76724 262282 367564 521687 516344 56202 61545 577889 110625 

2013-04-02 175321 79158 80854 256665 340077 512840 500089 51960 64711 564800 96163 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 1：大豆净多持仓变动和价格走势图 

 
来源：国金期货研究所  

图表 2：大豆净多持仓和价格走势图 

 
来源：国金期货研究所  



                                                                                                                                                                                          

- 4 - 

 

   持仓报告 

敬请参阅最后一页特别声明 

1.2 CBOT 豆油市场持仓结构表： 
 

日期 

非商业持仓量 商业持仓量 报告持仓量 非报告持仓量 总持仓 基金净

多 

持仓 
多头 空头 套利 多头 空头 多头 空头 多头 空头 

2013-03-05 65574 111691 40979 185328 133583 291881 286253 31837 37465 323718 -46177  

2013-03-12 68593 113476 38352 185417 136076 292362 287904 32719 37177 325081 -44883  

2013-03-19 66643 113996 44563 195493 142585 306699 301144 30627 36182 337326 -47353  

2013-03-26 69278 104921 47296 182522 148259 299096 300476 36482 35102 335578 -35643  

2013-04-02 67541 106739 53356 187922 144141 308819 304236 32201 36784 341020 -39198  

 

 

 

图表 3：豆油净多持仓变动和价格走势图 

 

来源：国金期货研究所  

图表 4：豆油净多持仓和价格走势图 

 

来源：国金期货研究所  
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1.3 CBOT 豆粕市场持仓结构表： 
 

日期 

非商业持仓量 商业持仓量 报告持仓量 非报告持仓量 总持仓 基金净多 

持仓 多头 空头 套利 多头 空头 多头 空头 多头 空头 

2013-03-05 96223 31667 32661 112056 191681 240940 256009 41331 26262 282271 64556  

2013-03-12 103959 33660 34826 111394 198134 250179 266620 41900 25459 292079 70299  

2013-03-19 90994 33749 34118 114806 186279 239918 254146 40925 26697 280843 57245  

2013-03-26 83234 35480 34205 119646 183209 237085 252894 41394 25585 278479 47754  

2013-04-02 74814 38636 27965 123070 166044 225849 232645 37798 31002 263647 36178  

 

 

 

图表 5：豆粕净多持仓变动和价格走势图 

 
来源：国金期货研究所  

图表 6：豆粕净多持仓和价格走势图 

 
来源：国金期货研究所  
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1.4 CBOT 玉米市场持仓结构表： 
 

日期 

非商业持仓量 商业持仓量 报告持仓量 非报告持仓量 总持仓 基金净

多持仓 多头 空头 套利 多头 空头 多头 空头 多头 空头 

2013-03-05 350876 191102 200881 516008 598721 1067765 990704 136539 213600 1204304 159774  

2013-03-12 354884 177252 205522 523317 621835 1083723 1004609 140593 219707 1224316 177632  

2013-03-19 396379 166138 209606 543892 695608 1149877 1071352 140856 219381 1290733 230241  

2013-03-26 440854 167356 196185 552896 741334 1189935 1104875 140551 225611 1330486 273498  

2013-04-02 383687 183391 216869 568405 690151 1168961 1090411 146155 224705 1315116 200296  

 

 

 

图表 7：玉米净多持仓变动和价格走势图 

 
来源：国金期货研究所  

图表 8：玉米净多持仓和价格走势图 

 
来源：国金期货研究所  
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二、软商品：                                                                         

2.1 NYBOT 原糖市场持仓结构表： 
 

日期 

非商业持仓量 商业持仓量 报告持仓量 非报告持仓量 总持仓 基金净

多 

持仓 
多头 空头 套利 多头 空头 多头 空头 多头 空头 

2013-03-05 201344 198815 89602 419317 414678 710263 703095 75161 82329 785424 2529  

2013-03-12 204540 169997 89125 424094 462771 717759 721893 80124 75990 797883 34543  

2013-03-19 204745 164107 89427 419263 462637 713435 716171 88032 85296 801467 40638  

2013-03-26 205678 188133 102592 445089 455266 753359 745991 83474 90842 836833 17545  

2013-04-02 208372 222478 102752 462073 437863 773197 763093 84395 94499 857592 -14106  

 

 

图表 9：原糖净多持仓变动和价格走势图 

 
来源：国金期货研究所  

图表 10：原糖净多持仓和价格走势图 

 
来源：国金期货研究所  
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2.2 NYBOT 棉花市场持仓结构表： 
 

日期 

非商业持仓量 商业持仓量 报告持仓量 非报告持仓量 总持仓 基金净多 

持仓 多头 空头 套利 多头 空头 多头 空头 多头 空头 

2013-03-05 93474 15285 9792 68772 163098 172038 188175 24367 8230 196405 78189  

2013-03-12 100442 17537 10042 69417 167441 179901 195020 23913 8794 203814 82905  

2013-03-19 105658 22941 9025 73629 172681 188312 204647 24427 8092 212739 82717 

2013-03-26 101469 22676 11033 71643 166062 184145 199771 24848 9222 208993 78793 

2013-04-02 102262 24857 11275 72233 164677 185770 200809 25065 10026 210835 77405 

 

 

 

图表 11：棉花净多持仓变动和价格走势图 

 
来源：国金期货研究所  

图表 12：棉花净多持仓和价格走势图 

 

来源：国金期货研究所  
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三、金属和贵金属：                                                                       

3.1 COMEX 铜市场持仓结构表： 
 

日期 

非商业持仓量 商业持仓量 报告持仓量 非报告持仓量 总持仓 基金净

多 

持仓 
多头 空头 套利 多头 空头 多头 空头 多头 空头 

2013-03-05 49328 54915 15929 78416 70708 143673 141552 15812 17933 159485 -5587  

2013-03-12 48151 54295 14879 79207 70107 142237 139281 16263 19219 158500 -6144 

2013-03-19 48036 64206 15398 84936 68845 148370 148449 20246 20167 168616 -17170 

2013-03-26 49956 70143 16822 88515 66751 155293 153716 17686 19263 172979 -20187 

2013-04-02 48872 75877 19667 91372 64250 159911 159794 20033 20150 179944 -27005 

 

 

图表 13：铜净多持仓变动和价格走势图 

 
来源：国金期货研究所  

图表 14：铜净多持仓和价格走势图 

 

来源：国金期货研究所  
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3.2 COMEX 黄金市场持仓结构表： 
 

日期 

非商业持仓量 商业持仓量 报告持仓量 非报告持仓量 总持仓 基金净

多 

持仓 
多头 空头 套利 多头 空头 多头 空头 多头 空头 

2013-03-05 195248 87661 31003 150453 284251 376704 402915 57882 31671 434586 107587  

2013-03-12 201617 87110 35982 149550 291671 387149 414763 58502 30888 445651 114507 

2013-03-19 208895 73285 37122 136677 299041 382694 409448 58018 31264 440712 135610 

2013-03-26 200389 67943 24431 139588 298061 364408 390435 55319 29292 419727 132446 

2013-04-02 202634 82428 25084 137205 279727 364923 387239 52253 29937 417176 120206 

 

 

 

图表 15：黄金净多持仓变动和价格走势图 

 
来源：国金期货研究所  

图表 16：黄金净多持仓和价格走势图 

 
来源：国金期货研究所  
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3.3 COMEX 白银市场持仓结构表： 
 

日期 

非商业持仓量 商业持仓量 报告持仓量 非报告持仓量 总持仓 基金净多 

持仓 多头 空头 套利 多头 空头 多头 空头 多头 空头 

2013-03-05 38449 19846 31021 52774 81957 122244 132824 24856 14,276 147100 18603  

2013-03-12 38637 20529 32818 51929 81352 123384 134699 24899 13584 148283 18108  

2013-03-19 38707 23656 32467 55014 81453 126188 137576 25333 13945 151521 15051  

2013-03-26 37548 26144 31875 55564 79605 124987 137624 26581 13944 151568 21404  

2013-04-02 38201 30055 32496 57847 76350 128544 138901 27211 16854 155755 8151  

 

 

 

图表 17：白银净多持仓变动和价格走势图 

 
来源：国金期货研究所  

图表 18：白银净多持仓和价格走势图 

 

来源：国金期货研究所  
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四、能源市场：                                                                        

4.1 NYMEX 原油市场持仓结构表： 
 

日期 

非商业持仓量 商业持仓量 报告持仓量 非报告持仓量 总持仓 基金净多 

持仓 多头 空头 套利 多头 空头 多头 空头 多头 空头 

2013-03-05 380407 144667 636249 610227 840541 1626883 1621457 83643 89069 1710526 235740  

2013-03-12 376467 148272 660803 600968 826255 1638238 1635330 81786 84694 1720024 228195  

2013-03-19 358086 134365 632225 579870 801723 1570181 1568313 77210 79078 1647391 222721 

2013-03-26 364846 120239 642466 605459 849358 1612771 1612063 80913 81621 1693684 244607 

2013-04-02 369816 120966 670488 604305 860779 1644609 1652233 87321 79697 1731930 248850 

 

 

图表 19：原油净多持仓变动和价格走势图 

 
来源：国金期货研究所  

图表 20：原油净多持仓和价格走势图 

 

来源：国金期货研究所  
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五、外汇市场：                                                                        

5.1 CME 欧元市场持仓结构表： 
     

日期 

非商业持仓量 商业持仓量 报告持仓量 非报告持仓量 总持仓 基金净

多 

持仓 
多头 空头 套利 多头 空头 多头 空头 多头 空头 

2013-03-05 63355 89471 6755 107811 69195 177921 165421 40548 53048 218469 -26116  

2013-03-12 57473 82260 7701 104909 68989 170083 158950 43030 54163 213113 -24787  

2013-03-19 48958 93842 5562 102319 44157 156839 143561 38234 51512 195073 -44884 

2013-03-26 41260 90355 6404 117345 54862 165009 151621 39248 52636 204257 -49095 

2013-04-02 44459 110160 6015 147918 63699 198392 179874 37479 55997 235871 -65701 

 

 

图表 21：欧元净多持仓变动和价格走势图 

 
来源：国金期货研究所  

图表 22：欧元净多持仓和价格走势图 

 
来源：国金期货研究所  
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5.2 美元指数市场持仓结构表： 
       
日期 

非商业持仓量 商业持仓量 报告持仓量 非报告持仓量 总持仓 基金净多 

持仓 多头 空头 套利 多头 空头 多头 空头 多头 空头 

2013-03-05 59929 33940 2205 8906 40334 71040 76479 7021 1582 78061 25989  

2013-03-12 61629 29843 2888 7660 45242 72177 77973 7771 1975 79948 31786  

2013-03-19 70051 16133 1841 6816 66551 78708 84525 6985 1168 85693 53918  

2013-03-26 67997 13579 2082 6778 66243 76857 81904 6206 1159 83063 54418  

2013-04-02 73807 19540 2044 7340 66897 83191 88481 6704 1414 89895 54267 

 

 

 

 

图表 23：美元指数净多持仓变动和价格走势图 

 
来源：国金期货研究所  

图表 24：美元指数净多持仓和价格走势图 

 
来源：国金期货研究所  
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备注： 

非商业持仓：NON-COMMERCIAL,也可以称为基金持仓，即以对冲基金为主的投机性的机构持仓。 

商业持仓：COMMERCIAL，以对冲风险为主的商业套保持仓。 

非报告持仓：NONREPORTABLE POSITION,为非机构投资者或散户的持仓。 

报告持仓多头＝非商业性持仓多头+商业性多头+套利； 

报告持仓空头＝非商业性持仓空头+商业性空头+套利。 
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采用可信的公开资料和实地调研资料，但本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，且本报告中的资

料、建议、预测均反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整，报告中的信息或所表达的意见不构成投资、
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